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INTRODUGCAO
/ ~

] tio comumente aceito que 4
informagio contbil fornece
somente um guia para ¢ pas-
sado que praticamente nenhum deba-
te académico tem sido conduzido so-
bre o assunto. O surgimento de em-
presas virtuais — e-companies — € ou-
tras empresas baseadas em ativos in-
tangiveis contribui em muito para essa

visdo, como atesta B, Lev argumentan-
do que os demonstrativos contdbeis
fundados no principio do custo histd-
rico como base de valor nio retratam
mais a realidade dessas empresas da
chamada “nova economia”.! Esse e
outros autores argumentam que os di-
recionadores de valor econdmico mu-
daram deixando o tradicional modelo
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de partidas dobradas, incapaz de re-
tratar essa nova realidade, obsoleto.
Poucos sdo os autores, como Iudici-
bus e Carvalho,* que defendem que a
contabilidade pode ocupar um papel
mais nobre nesse cendrio, por inter-
médio da chamada “subjetividade res-
ponsivel”. OQutra linha de criticas du-
ras refere-se A manipulacio dos ni-
meros contdbeis, especialmente o Ju-
cro, visando 40 atendimento de deman-
das variadas, normalmente advindas de
analistas de mercado e de acionistas.
Dentro desse cendrio, ndo se espera
gque 2 contabilidade terha alguma re-
lagiio com a realidade econdmica.
Este artigo apresenta uma visio di-
ferente para o papel da contabilidade
na economia. Baseando-se no instru-
mental advindo da economia da in-
formagio, na qual as tradicionais pre-
missas de simetria informacional en-
tre 0s agentes econdmicos sdo que-
bradas, a contabilidade & vista como
fonte de redugdo da assimetria infor-
macional presente nos mercados.
Dentro dessa estrutura, muitas préti-
cas contdbeis consideradas “estra-
nhas” podem ser mais coerentemen-

te entendidas. Mais objetivamente,
conclui-se que a informagdo gerada
pela contabilidade fornece, em sua
maior parte, informagdes prospecti-
vas e nio retrospectivas. Uma anilise
mais técnica e economicamente ob-
jetiva demonstra que as principais
pecas contdbeis fornecem estimativas
sobre o futuro da empresa que nao
poderiam ser obtidas, pelo menos ndo
de forma tio economicamente vidvel,
de outras fontes. Naturalmente, nio
se pretende o fornecimento de evidén-
cias empiricas sobre os fendmenos es-
tudados. Este trabalho estd focado di-
retamente no fornecimento de uma
nova visio para o papel da contabili-
dade, que poderi ser usada como
base para pesquisas futuras. O restante
do trabalho esti organizado da se-
guinte forma: a se¢iio 2 apresenta os
pressupostos tedricos da economia da
informacio; a secdo 3 demonstra a
aplicac@o dos conceitos dentro da es-
trutura do modelo contdbil do regi-
me de competéncia; a se¢do 4 con-
clui e apresenta as principais implica-
¢Oes dessa visdo alternativa para a
gestio das empresas.

i

2 f Sérgio de Indicibus, Teoria da contabilidade, Sio Paulo, Atlas, 2000, Sérgio de Iudicibus
e Luiz Nelson G. de Carvalho, “Por que devemos ousar em contabilidade?”, Boletim do

fbracon, 2001,
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ENFORMACAO ASSIMETRICA

Prémio Nobel de economia
de 2001" refletiu o reconhe-
timento de uma linha de pes-
quisa inicialmente desenvolvida na dé-
cada de 1960, apresentada no artigo
de G. Ackerlof, “The market for
lemmons: Quality uncertainty and the
market mechanism”. Este trabalho de-
monstra como a assimetria informacio-
nal entre os agentes econdmicos pode
comprometer definitivamente o volu-
me de negdcios efetivamente realiza-
dos no mercado. A idéia é bastante sim-
ples e serd ilustrada com o exemplo
utilizado por Ackerlof em seu traba-
lho. Imagine um comprador que se
dirige 2 um mercado de carros usados
com o objetivo de adquirir um veiculo.
Assumindo que existem dois tipos de
carros no mercado: carros do tipo A e
do tipo B, sendo que os carros do tipo A
$30 bons e os do tipo B sdo ruins. Assu-
me-se também que 0S carros A possu-
em valor de § 10 e que os carros ruins
possuem valor de $ 5. Nesse cendrio
hipotético, pode-se introduzir o conceito
de assimetria informacional: os agentes
envolvidos no mercado possuem infor-
magdes diferentes sobre as caracteris-
ticas dos ativos em negociacio, sejam
eles empresas, agbes ou carros.

Voltando ao mercado de carros, em
um cendrio de assimetria informacio-
nal méxima, o comprador nfio pode-
ria diferenciar adequadamente os car-
ros bons dos ruins. Assim, a inica acio
a disposicio do comprador seria a de
oferecer um dado prego pelos carros.
No entanto, neste momento, surge um
problema: se o comprador oferecer o
preco de-§ 10, ambos os vendedores
— os de carros tipo A e B — oferecerdo
seus carros. Nessa situacio, o com-
prador ndo poderd diferenciar os car-
ros bons dos ruins. Se o comprador
oferecer § 5 somente os proprietri-
os de carros ruins oferecerio seus
produtos. Nesse cendrio, nenhuma
negociacio serd realizada. Obviamen-
te, situagfes extremas como essa (as-
simetria total de informacfo) nio sio
comuns na pritica. Normalmente, os
niveis de assimetria sio intermedidri-
os entre a assimetria total e a simetria
total. No entanto, a situacio acima
pode ser comparada 2 um compra-
dor de carros que nada conhece so-
bre mecinica de veiculos. No mundo
real, um comprador procurard um
mecinico que tentard fornecer uma
medida nio viesada do real estado do
veiculo. Nesse caso, o mecinico pode

3 Os laureados foram George Ackerlog (Universidade da Califgrnia), Miche] Spence (Univer-
sidade da Califérnia, Stanford) e Joseph Stiglitz (Columbia).
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ser considerado um intermedidrio in-
formacional.

Nos mercados financeiros a situa-
¢do niio ¢ muito diferente. Investido-
res e administradores possuem infor-
magdes assimétricas. Os auditores sdo
mecinicos informacionais na tentati-
va de fornecer atestados de fidedigni-
dade das demonstractes da empresa
para os investidores que nio tém o
mesmo acesso 2 informacido que os
administradores. Os intermedidrios
informacionais como auditores, agén-
cias de rating, analistas de mercado
etc. procuram reduzir a assimetria
entre administradores e acionistas.
Apesar da existéncia desses interme-
didrios informacionais, os agentes

3

A CONTABILIDADE £
O PAPEL DOS ACCRUALS

informagZo contdbil pode ser
analisada dentro da perspecti-

va da informagio apresenta-

da acima. Inicialmente, é preciso se-
gregar os registros de resultado conti-
beis em dois componentes: o fluxo de

econdmicos podem utilizar-se de ou-
tras fontes de informacfio. Nos mer-
cados financeiros, a assimetria infor-
macional também é evidenciada en-
tre as classes de investidores que pos-
suem informagdes diferenciadas.
Agentes econdmicos sofisticados, nor-
maimente ligados a investidores insti-
tucionais, possuem informages mais
completas e precisas do que investi-
dores individuais que ndo possuem
0§ recursos para investir na aquisi-
¢do da informagio.*

Dentro desse corpo tedrico, verifi-
ca-se que a redugio da assimetria in-
formacional nos mercados financeiros
¢ fundamental para o bom funciona-
mento desses.

caixa e 0s accruals.’ Por exemplo,
quando uma empresa compra uma
miquina 2 vista, ela fard o crédito do
caixa contra o débito em mdquinas e
equipamentos. Inicialmente, nio exis-
te impacto no resultado. Com o passar

4 Neste trabalho ndo ¢ feita a diferenciacfio entre dados e informagdes ou obtengio e
processamento de informagGes. O termo informagZo é utilizado aqui no sentido econdmico
de que as crengas dos investidores sobre os estados futuros da natureza devem ser alterados
para que se tenha a caracterizagio da informagio.

5 Osaccruals sio aos ajustes feitos 20s registros do caixa pelo chamado regime de competén-
¢ia, que resulta da aplicagZo dos principios de realizaciio da receita ¢ confrontagiio com a

despesa. :
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do tempo, a mAquina seri depreciada
comm respectivo impacto em contas de
resultado. Dessa forma, verifica-se um
descasamento entre o reconhecimen-
to contdbil do resultado e o impacto
no fluxo de caixa. Nesse caso, ¢ fluxo
de caixa sofre o impacto da compra
imediatamente, enquanto o resultado
somente serd impactado com o passar
do tempo, de acordo com o regime de
depreciacio adequado. Outro exem-
plo simples refere-se s vendas 4 pra-
z0. Quando uma empresa realiza ven-
das a prazo, reconhece imediatamen-
te o valor das vendas como receitas. O
caixa, no entanto, somente seri
impactado quando as vendas forem efe-
tivamente recebidas. Nesse caso, tem-se
um descasamento entre o reconheci-
mento das contas de resultado e caixa.
Dessa vez o resultado recebe o impac-
to das vendas antes do caixa.

Esse “relacionamento” entre ¢ flu-
x0 de caixa e o resultado contdbil é
uma caracteristica intrinseca do mo-
delo contdbil. Um aspecto desse “rela-
cionamento” normalmente passa des-
percebido nz literatura contdbil e fi-

nanceira: a objetividade. O fluxo de
caixa é completamente objetivo. Nio
hd divida a respeito dos montantes
relativos aos pagamentos e recebimen-
10s. Esses simplesmente devem ser re-
gistrados no momento de ocorréncia.
Nio hd muito que se discutir;

0 resultado, impactado pelos
accruals, por outro lado, é totalmente
subjetivo. O regime de competéncia 6,
por defini¢iio, subjetivo. Nos exemplos
acima, é necessdrio que se determine
a taxa de depreciacio bem como o
momento de reconhecimento das re-
ceitas.® Esse subjetivismo é necessdrio
para que o reconhecimento da receita
e a confrontacéio com a despesa pos-
sam ser feitos. F o chamado regime de
competéncia. O regime de competén-
cia € ponto chave nas principais estru-
turas conceituais bisicas da contabili-
dade normatizadas internacionalmen-
te.” A justificativa normalmente apre-
sentada para esse principio estd rela-
cionada com a idéia de que a contabi-
lidade deve refletir  realidade econd-
mica subjacente e nfio somente o fluxo
de caixa,

6 O reconhecimento de receitas € ponto critico em projetos de longo prazo de duragfio,

construgio civil etc.

7 Patrick R. Delaney ef alii, Gaap 99: Interpretation and application of generally accepled
accounting principles 1999, Nova York, John Wiley & Sons, Inc., 1999; International Accounting
Standard Commitiee, Inernational Accounting Standards 1999: The full text of all Interna-
tional Accounting Standards and SIC Interpretations extant ai 1 Jantary 1999, Londres,
IASC, 1999; Tnstituto Brasileiro de Contadores — Ibracon, Normas internacionais de conia-

bilidade 1997, S50 Paulo, Ibracon, 1999,
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O regime de competéncia pode ter
outra interpretagio dentro da perspec-
tiva da informagdo. Como comentado
na seco anterior, existe assimetria in-
formacional entre os administradores
e 0 mercado — analistas, por exemplo.
0 regime de competéncia funciona
como mecanismo de reducio dessa as-
simetria na medida em que permite que
informacdes sejam veiculadas para o
mercado. Um exemplo simples refere-
se 2 depreciagio. A escolha da taxa de
depreciagio reflete a visdo dos admi-
nistradores da empresa sobre o com-
portamento econdmico do bem depre-
ciado. Essa informago é passada para
o mercado, por intermédio do accrual
referente 2 depreciagio. O regime de
competéncia funciona como redutor
da assimetria informacional.

Essa redugio, no entanto, tem uma
caraclerfstica interessante. Os accruals
levam informacdo a0 mercado sobre
eventos que ocorrero no futuro. A
subjetividade da depreciagio de uma
méquina — ou do reconhecimento da
receita — refere-se a eventos futuros.
Essa caracterfstica do modelo contd-
bil, subjetividade e previsio, ndo é
encontrada no fluxo de caixa.

Essa andlise, dentro da perspectiva
da informagdo, mostra que a contabi-
lidade, a0 contrdrio do que normal-

mente se discute, fornece informagoes
sobre o futuro da empresa € nio so-
bre o seu passado. Ndo poderia haver
analogia mais inadequada para a con-
tabilidade do que a que estabelece que
somente ela fornece atestados de Gbi-
to. Como se a informagio emanada
pela contabilidade fosse um retrato de
uma realidade passada da empresa. Na
realidade, a informagdo fornecida pela
contabilidade € subjetiva® ¢ voliada para
o futuro.

No entanto, a contabilidade perde
grande parte desse poder com 2 regu-
lamentagdo — pior, com 4 influéncia
da legislagdo tributdria. Isso ocorre
porque a padronizagdo reduz a possi-
bilidade dos administradores enviarem
informagbes a0 mercado por intermé-
dio do regime de competéncia. Se 4
depreciagio é estipulada em 10%, por
exemplo, nio hi reducfio de assime-
tria informacional, uma vez que 0s ad-
ministradores nfo podem revelar sua
visdo da realidade — discretionary
accruals. Nio se esti argumentando
que os administradores sabem o real
valor do bem, por exemplo. Esse as-
pecto ndo é relevante. O que importa é
fornecer condicdes de que os admi-
nistradores possam reduzir a assime-
tria informacional entre a realidade da
empresa e 4 realidade do mercado. A

&  Dala, saldo em caixa e niimero de agdes em poder do piiblico sio as bnicas informagdes
objetivas do balango patrimonial de uma empresa, por exemplo.
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influéncia da legislagdo tributdria é
igualmente perniciosa com 0§ MesMos
impactos.

Um argumento comum contririo 2
desregulamentacio da contabilidade é
que 4s empresas passariam a ser in-
compardveis, uma vez que os adminis-
tradores poderiam utilizar os métodos
contibeis que bem entendessem. Nada

mais ertdneo. Ao impor métodos arbi-
tririos de depreciacio, por exemplo,
a comparacdo torna-se impossivel,
uma vez que empresas com realidades
diferentes sdo niveladas. A padroniza-
¢io impde uma realidade artificial que
produz somente uma certeza: o arbi-
tririo nio serd adequado para empre-
sa alguma.

b4
SN

CONCLUSOES

este artigo, procurou-se
apresentar um arcabougo

N tedrico para o entendimen-

to da contabilidade financeira como re-
dutora da assimetria informacional
existente entre 0s administradores e o
mercado. Essa reduciio da assimetria
é realizada por intermédio dos
accruals advindos do regime de com-
peténcia. A padronizagio dos accruals

4

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

impede essa reducio de assimetria.
Dessa forma, dentro do arcabouco da
economia da informago, a contabili-
dade reduz a assimetria informacional;
mas para isso os administradores pre-
cisam ter liberdade para informar o
mercado. Assim, acreditamos que o
atestado de 6bito que mnitos estudio-
sos estdo conferindo i contabilidade
¢, no minimo, precipitado.

Dewaey; Patrick R.; Apier, James R.; Eestemvs, Barry J. & Foray, Michael R Gaap 99:
Interpretation and application of generally accepted accounting principles 1999,
Nova York, John Wiley & Sons, Inc., 1999,

Financial Accounting Standards Board, “The IASC-U.S. Comparison project: a report on the
similarities and differences between IASC Standards and US Gaap”, Connecticut, Fash,

1996.

Henprixsen, Eddon. Accounting Theory, 5. ed., Nova York, Irwin, 1992.
Instituto Brasileiro de Contadores — Ibracon. Normas internacionais de contabilidade

1997, 540 Paulo, Ibracon, 1999.

59



Usuario

Usuario


Sérgio de Iudicibus & Alaxcsandro Broedel Lapes

International Accounting Standard Commitiee. fnfernational Accounting Standards 1999:
The full text of all International Accounting Standards and SIC Interpretations
extant at 1 January 1999, Londres, JASC, 1999.

Tuntesus, Sérgio de. Teoria da contabilidade, Sio Paulo, Atlas, 2000.

Tunfcmus, Sérgio de & Carwwno, Luiz Nelson G. de. “Por que devemos ousar em contabilida-
de?, Boletim do Ibracon, 2001.

Lev, B. “The boundaries of financial reporting and how to extend them”, Josrnal of Accoun-
ting Research, spring 1989, pp. 314-339.

®

60 61



Usuario


	~LWF0067.pdf
	Untitled


