Evidenciacao contdbil do risco de mercado
por institui¢oes financeiras no Brasil

InTRODUGAOD

nanceiras — IF implicam a
assungio de diversos tipos de
riscos, como de crédito, de mercado,
de liquidez e operacional. Estes riscos
tém o potencial de gerar perdas finan-
ceiras, podendo acarretar desequili-
brios patrimoniais que, em casos ex-
tremos, conduzem ao colapso da insti-
 tuigdo.
Em um sistema financeiro que tem
presenciado constantes inovagdes e
freqiientes turbuléncias — incluindo

1 s atividades das instituigdes fi-
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crises de amplitude global —, sdo cres-
centes os desafios enfrentados na ges-
tdo de riscos que se apresentam cada
vez mais complexos. Neste ambiente,
constata-se 2 necessidade de que a IF
possua um sistema de gestdo de riscos
que seja compativel com a natureza e a
complexidade de suas operagdes.

0 reconhecimento da importincia
do desenvolvimento de sistemas satis-
fatérios de controle de riscos tem sido
motivado por diversos fatos, como a
quebra de bancos! em decorréncia de
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deficiéncias na gestio de riscos, ¢ 2
prépria exigéncia de capital em fun-
¢io dos riscos assumidos pelas insti-
tuicdes. Ao tomar-se consciéncia de
que a ndo-identificagio — nem mensu-
ragio ou monitoramento adequados
— de exposicoes assumidas pode levar
a situages de desequilibrio patrimo-
nial, podendo ocasionar “quebras” de
instituicGes, e que em fungio dos ris-
cos define-se o montante de capital a
ser detido, naturalmente confere-se
maior relevincia A gestdo de riscos.

0 mercado financeire mundial,
atualmente, é caracterizado por reali-
dades como a globalizagdo, o fluxo in-
ternacional de capitais, as crises eco-
némicas mundiais, a interdependéncia
entre os mercados locais, as dristicas
oscilagdes observadas em taxas das
economias nacionais e mundial e as
constantes inovagdes em produtos e
operagoes. Essa dinimica faz com que
assuma destaque, na gestdo bancaria,
o risco de mercado, que pode ser en-
tendido como o risco de perdas em
fungfio da oscilagio de indicadores

econdmicos, como taxas de jures e de
cimbio e pregos de ages.

Ressalte-se que fatores relacionados
20 risco de mercado tém produzido
abalos em diversos mercados financei-
ros locais, sendo também responsiveis
pela quebra de renomadas institigGes,
como o Barings, em 1995, entdo com
233 anos de existéncia. Nesse contex-
to de crescimento da importancia dos
assuntos relacionados 2 gestdo do ris-
co de mercado, drgaos internacionais
tém publicado documentos que tratam
do tema, abordando as caracteristicas
que devem possuir os sistemas de ges-
tdo de risco das IF e as informagbes
que estas devem disponibilizar ao pii-
blico sobre assuntos pertinentes ao ris-
co de mercado.

No que se refere as atividades ban-
cdrias, assumem destaque as recomen-
dagdes elaboradas pelo Comité de Su-
pervisdo Banciria da Basiléia, entida-
de do Bank for International Settle-
ments — BIS, que reline representan-
tes de autoridades de supervisdo ban-
cdria de diversas nagdes.

e T

PROBLEMAS E OBJETIVOS

ma das recomendagdes que
tém sido dadas is IF por parte
de organismos internacionais,

como o BIS, envolve a evidenciagio® dos
aspectos relativos ao risco de mercado.
Recomendam-se 2s institui¢des que

2 Em referncia A evidenciagiio contdbil, sio utilizados, neste trabalho, diferentes termos,
como evidenciagio, disclosure ¢ divulgacio.
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transmitam ao piiblico informagGes que
permitam a compreensdo dos riscos
inerentes s atividades bancArias.

Nesse contexto, propde-se 4 Seguin-
te questdo: as IF com atuagio no Brasil
tém apresentado aderéncia as reco-
mendacdes do BIS e is priticas de ins-
tituigOes internacionais relativamente 2
evidenciagdo na 4rea de risco de mer-
cado?

Assim, questionam-se as informa-
¢Oes prestadas por institui¢des com
atuagio no Brasil, se satisfazem ou ndo
as recomendacGes do Comité da Basi-
léia nos assuntos pertinentes ao risco
de mercado.

0 BIS tem publicado diversos docu-
mentos que tratam da disponibilizagio
piiblica de informagdes, por parte de
IF, relativamente aos riscos incorridos.
Na visdo do BIS, conforme expresso
no documento “A new capital adequa-

cy framework”,* padrdes elevados de
evidenciacio fementam a disciplina de
mercado, na medida em que oferecem
a0s participantes do mercado condi-
¢oes de exercerem uma espécie de fis-
calizagfio sobre 2s instituigdes atmuan-
tes no sistema financeiro.

0O objetivo da pesquisa é verificar e
analisar o grau de evidenciagio, por
parte das institui¢Ges financeiras com
atuagdo no Brasil, quanto s questdes
relativas a0 risco de mercado, tendo-
se como base para a avaliagio as reco-
mendagdes de disclosure emanadas
do BIS e os levantamentos do Comité
da Basiléia sobre as priticas de divul-
gacio de instituigdes internacionais.
Assim, propde-se avaliar se os bancos
com atuzagio no Brasil tém apresenta-
do aderéncia aos padrdes* internacio-
nais de evidenciacio na drea de risco
de mercado.

b O

HiPGTESE ORIENTADORA

A hip6tese que orienta a inves-
tigagdo € 2 de que o grau de
evidenciagdo de questdes rela-

cionadas a0 risco de mercado, entre
as instituicdes financeiras com atua-
¢30 no Brasil, é incipiente, ndo aten-

3 Bank for International Settlement, “A new capital adequacy framework”, Base! Commiitee
on Banking Supervision, jun 1999. Disponivel em <http//wwwbis.org>, acesso em

07.05.2002.

4 O termo “padrdes” ndo é utilizado com o significado de um modelo ac qual as IF devem
compulsoriamente submeter-se, mas como o conjunto de recomendagbes do BIS e das
préticas de bancos internacionais, 0 que pode ser assumido como benchmark em termos de

evidenciagao.



André Mowra Cintra Goalar? & L. Nelson Carvalho

dendo aos requisitos recomendados
pelo BIS.

Essa hipétese encontra fundamen-
tos tedricos em estudos que afirmam
que um elevado nivel de evidenciagfio
é uma das caracteristicas de mercados
de capitais desenvolvidos, nos quais
boas priticas de governanga corpora-
tiva. sio empregadas. Constata-se que
o tipo e a qualidade da governanga
praticada por uma empresa sdo in-
fluenciados e/ou determinados por
um conjunto de fatores que envolvem
aspectos culturais, legais e institucio-
nais especificos 2 nagio na qual a em-
presa atua.

Assim, existem fatores que influen-
ciam o tipo e a qualidade da governan-
¢a corporativa e existem varidveis que
caracterizam a governanga — sendo
que uma das principais varidveis € o
grau de evidenciacio junto a0 piibli-
¢o. Desta maneira, € estabelecida uma
relacdo de causa e efeito: os fatores que
influenciam a governanca podem ser
entendidos como fatores “causa”, en-
quanto as varidveis que a caracterizam
podem ser entendidas como “efeito”.
A conclusdo 16gica € que, a0 estabele-
cer uma hipétese sobre o grau de evi-
denciacio de uma entidade, convém
analisar os fatores que influenciam e
determinam sua governanga, 0s quais
constituem o seu ambiente cultural,
legal e institucional.

Espera-se que niveis elevados de
evidenciagio estejam associados a
mercados de capitais desenvolvidos,
nos quais estio presentes hoas priti-
cas de governanga corporativa. Hi que
se ressaltar a existéacia de vm com-
plexo conjunto de fatores — legais, cul-
turais e institucionais — que favorecem
o desenvolvimento do mercado de ca-
pitais. Conclui-se, assim, que a existén-
cia ou ndo desses fatores, em uma na-
¢do, acaba por influenciar o grau de
evidenciagio das empresas.

Observa-se que o Brasil ainda apre-
senta um distanciamento significativo
do ideal de um “mercado de capitais
desenvolvido”, caracterizado por ele-
mentos como adequadas priticas de
governanca, garantia aos minoritirios e
evidenciacio satisfatéria. O aprimora-
mento requer conjunto vasto de refor-
mas e um processo de fortalecimento
institucional, que envolverd, entre ou-
tros aspectos, mudangas de legislacdo
para o fomento do mercado de capi-
tais e reforma do sistema judicidrio.

No Brasil, configura-se a inexistén-
cia de um complexo conjunto de pre-
condicdes legais, institucionais e cul-
turais relevantes para o desenvolvimen-
to do mercado de capitais. Caracteri-
7a-se, assim, ambiente doméstico em
que os sistemas de governanga tendem .
a ser deficientes, com limitagdes na di-
vulgacio de informagGes ao piblico.

e Y
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JusTIFicATIVA

esquisas com enfoque na ava-
P liagio do disclosure de riscos,

inerentes s atividades desen-
volvidas pelas IE, alinham-se com os
objetivos dos supervisores bancirios
— que buscam 2 solidez e 4 estabilida-
de dos sistemas financeiros —, colabo-
ram com o aprimoramento das afivi-
dades das IF e fomentam o amadureci-
mento do mercado de capitais, favore-
cendo, em 1ltima instincia, o desen-
volvimento econdmico nacional.

Vale ressaltar, ainda, que o objetivo
das demonstra¢es contdbeis consiste
na provisao de informagao 1til para a
tomada de decisdes. Desta maneira,
constata-se que investigacies relativas
a divulgagio praticada pelas empresas
relacionam-se diretamente com os
objetivos da Contabilidade.

Conforme detalhado no documenfto
“A new capital adequacy Framework”?
o sistema de adequagdo de capital pro-
posto pelo Comité da Basiléia ~ carac-
terizado pela recomendagio de que as
instituicdes detenham capital em fun-
¢40 dos riscos assumidos — fundamen-
ta-se em trés pilares. Estes s3o comple-
mentares e, atuando conjuntamente,
constituem elementos essenciais de um
sistema de exigibilidade de capital que
tem como objetivo assegurar a estabi-

lidade do sistema financeiro. Cada um

¢ entendide como instrumento neces-

sdrio para a adequada supervisio do
sistema. Segue a descri¢io bdsica dos
trés pilares:

Q Pilar 1 — requerimentos minimos
de capital: consistem nas regras que
determinam os niveis de capital exi-
gidos em fungio dos riscos assumi-
dos.

0 Pilar 2 - revisio da supervisio ban-

cdria: requer que o 6rgdo de super-

visdo realize avaliacio do sistema de
alocaciio de capital dos bancos, no
propdsito de assegurar que a posi-
¢do de capital seja consistente com

o perfil e as estratégias de risco; e,

Pilar 5 — disciplina de mercado:

constitui-se de requisitos de dfsclo-

sure, os quais colaboram para uma
efetiva disciplina de mercado.

O Pilar 3 — disciplina de mercado —
tem o proposito de fomentar elevados
padrdes de evidenciagdo, colaboran-
do para o fortalecimento do papel dos
participantes de mercado no estimulo
a que 0s bancos detenham adequados
niveis de capital. A medida que o siste-
ma financeiro torna-se mais transpa-
rente, 0 mercado acaba exercendo
uma “pressio”, ou uma espécie de fis-
calizagdo, no sentido de que cada IF

5  Bank for International Settlement, “A new capital adequacy framework”, op. cit.
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detenha niveis de capital consoantes
com seu perfil de risco. Desta maneira,
padrdes elevados de divulgacio cola-
boram para que os hancos mantenham
fortes estruturas de capital, capazes de
garantir 2 solidez quando da ocorrén-
cia de perdas.

O BIS® discute a importincia do Pi-
far 3 e afirma que um banco que é vis-
to, pelo mercado, como seguro e hem
gerenciado, provavelmente obterd, nas
transagdes com investidores, credores,
depositantes e outras contrapartes,
condigGes mais favordveis relativamen-
te aos bancos percebidos como de
maior risco.

Entende-se que a evidenciacdo
contibil sobre os riscos inerentes 2s
atividades bancdrias pode ter efeitos
benéficos para o mercado, aumentan-
do sua disciplina e eficiéncia e colabo-
rando para o seu desenvolvimento, o
que ¢ elemento de fundamental impor-
tincia para o crescimento econdmico
de um pais.

A importincia € ratificada a partir do
entendimento de que riscos podem
conduzir a desequilibrios que, em 1lti-
ma instincia, podem acarretar “que-
bra” de instituicbes. E se os efeitos dos
riscos incorridos podem ser tio desas-
trosos, importa transmitir informagdes

que permitam a compreensdo destes
riscos. Importa ressaltar que os riscos
sdo0 um dos determinantes dos retornos
esperados das empresas, devendo ser
considerados nas avaliagbes das provi-
veis rentabilidades a serem auferidas.
Disto depreende-se que 2 evidenciagio
nZo se presta apenas a previsdo de pos-
siveis colapsos, mas colabora também
com a formagio de opiniGes sobre o
futuro das institnigdes. Entende-se, as-
sim, que 2 gestdio de riscos é um fator
chave na avaliacdo da condigfo e do
desempenho futuro de um banco.

H4, portanto, argumentos que apon-
tam para a relevincia de que as IF for-
necam informagdes sobre os riscos
incorridos, pois apresentam utilidade
nas projecdes sobre as situaces pa-
trimoniais, além de permitirem ao usu-
drio tomar decisGes quanto i aceita-
¢do ou ndo dos riscos intrinsecos a
cada alternativa de investimento.

Se os riscos e a sua adequada ges-
ta0 $30 tdo relevantes para os bancos,
importa que n3o somente 0s seus ad-
ministradores, mas também os usué-
rios externos disponham de informa-
¢des sobre as exposiches assumidas.
Nesse contexto, com base no “pressu-
posto de que nfo se avalia o que nio
se conhece”,” pode-se atestar 4 impor-

Bank for International Settlement, “A new capital adequacy framework”, op. cit., p. 19.

Luiz Nelson Guedes de Carvalho, “Uma contribuigio A auditoria do risco de derivativos”,
Sdo Paulo, Universidade de S3o Paulo, 1996, p. 84, tese de doutorado em Controladoria e

Contabilidade, mimeo.
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tancia da evidenciagio dos riscos in-

a realizacio de avaliacdes adequada-

corridos pelos bancos, tendo em vista mente informadas.

At

METODOLOGIA

ara a consecugio dos objetivos

do trabalho, foi desenvolvida

pesquisa empirica, com andli-
se de relat6rios anuais de bancos com
atuagio no Brasil, tendo-se como ob-
jetivo avaliar o grau de evidenciagfo,
na drea de risco de mercado, por par-
te das institui¢bes financeiras no mer-
cado doméstico. Participaram do le-
vantamento 0s quatro maiores bancos
com atuag¢do no mercado brasileiro, a
saber: Banco do Brasil, Bradesco, Itai
e Unibanco. Relativamente ao total de
ativos do Sistema Financeiro Nacional
— SFN, em setembro de 2002, da or-
dem de R$ 1.292 bilhio, os quatro

bancos referidos respondiam por
39,3%; excluindo-se os ativos do Ban-
co Nacional de Desenvolvimento Eco-
ndmico e Social — BNDES e da Caixa
Econ6mica Federal, passam a respon-
der por 49,7% do total de ativos no
mercado financeiro brasileiro.

O BNDES e a Caixa nio participa-
ram do levantamento em funcio de
suas caracteristicas particulares. Adi-
cionalmente, no propésito de consi-
deragio de informagdes prestadas por
instituicio de origem estrangeira, fo-
ram analisados os relatérios anuais de
2001 e de 2002 do Banco Santander
Banespa.

Y

INFORMAGOES-OBJETO
DE EVIDENCIAGAO

m termos de informagdes que
podem ser objeto de evidencia-
¢40, na drea de risco de merca-
do, podem ser citados os seguintes
exemplos: postura na assungio de ris-
cos; modelo de gestido adotado (con-
troles, limites, comités); politicas de uti-
lizagdo e de contabilizacdo de derivati-
vos; medidas quantitativas de risco; pre-
missas assumidas no cdlculo de VAR

K
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(horizonte de tempo, nivel de confian-
¢a) e metodologias {empirica, paramé-
trica, simulagdes historica e de Monte
Carlo, testes de stress, backtesting).
Nota-se que hd informacées de na-
tureza qualitativa, ou nio financeira,
diferentemente daquelas que constam
em demonstragGes tradicionais como
balango e DRE. Pode-se suscitar ques-
tionamentos sobre a adequagio de
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que o sistema de informacio contdbil
esteja fornecendo informagdes de
cariter nio monetdrio. Quanto 2 isso,
entende-se como desejavel a amplia-
¢do do conjunto de informagdes pro-
vidas pelas empresas, incluindo as de
natureza qualitativa e nao financeira,
tendo em vista o atendimento das ne-
cessidades dos unsudrios.

Nesse contexto, 4 medida que os
mercados evoluem, entende-se como
natural a ampliacio e a modernizagio
dos sistemas de divulgagdo de infor-
magoes empresariais. Q) VAR, por exem-
plo, ndo é um dado que consta do ba-
lango ou DRE, mesmo porque repre-

senta uma perda potencial. No entan-
to, assume relevincia na medida em
que representa perdas que podem vir
a ocorrer ou que poderiam ter ocorri-
do. No caso de efetivacio das perdas,
ai sim, representa valores que terdo
reais impactos na situagio patrimonial
das empresas. E tais impactos podem
ser materiais. Assim, se informacGes
sobre VAR ou sobre o risco de merca-
do sio relevantes no processo decis6-
rio do usudrio, entdo justifica-se sua
provisiio, independente de se tratar de
dados financeiros ou ndo-financeiros,
quantitativos ou qualitativos, constan-
tes do balango ou nio.

e TY

LEVANTAMENTOS REALIZADOS PELO BIS
ntes de discutir os resultados da
pesquisa realizada com os qua-

A tro maiores bancos brasileiros,
~de 1997 a 2002, cabe considerar que
o BIS vem realizando levantamentos
sobre a evidencia¢io banciria na drea
de riscos, no mercado internacional,
desde 1993, o que demonstra o es-
forco da entidade no sentido de en-
corajar as instituigdes a prestarem in-
formagdes suficientes para que os
participantes do mercado compreen-
dam os riscos inerentes as atividades
das IE Tais levantamentos — que tém
como objeto de exame os relatérios

anuais publicados por IF com atua-
¢do internacional —, mostram um pro-

16

cesso de evolucdo da evidenciagio
banciria nas questdes pertinentes ao
risco de mercado. Nos itens relacio-
nados ao VAR, por exemplo, observa-
se que 0s bancos, em 1993, ndo pres-
tavam informagdes, ou as forneciam
de maneira incipiente. Com o decor-
rer dos anos, esta situagio foi alterada,
identificando-se uma tendéncia 2 maior
divulgacio de dados sobre VAR, inclu-
indo-se questdes relativas a0s parime-
tros do modelo (intervalo de confian-
¢a e holding period, que atingiram,
em 1997, taxas de evidenciagio de,
respectivamente, 81% e 76%).
Quanto aos levantamentos de 1993
a 1997, pode-se destacar que a quan-
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tidade, o detalhe e a clareza da eviden-
ciagio foram substancialmente apri-
morados. Apés estes levantamentos,
foram realizados mais quatro surveys
pelo BIS em 1998, 1999, 2000 e 2001,
os quais oferecem indicadores da qua-
lidade e do processo de aprimoramen-

to da evidenciagdo dos bancos com
atuagdo internacional. A partir desse
benchmark que se estabelece, com
base nas recomendagdes de evidencia-
¢do e levantamentos do BIS, questio-
na-se o grau de transparéncia dos ban-
€0s com atuagio no Brasil.

2 o

RESULTADOS OBTIDOS
APRESENTAGAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A Tabela 1 apresenta os resultados
obtidos na pesquisa com relatérios

anuais de 1997 dos quatro maiores
bancos brasileiros e os resultados ob-
tidos pelo BIS no levantamento com 78
institnigdes internacionais.

Tasgra 1
Resutzanos (Ano 1997)
Sistemas Financerros Nacionat (SFN) e InternacionaL (SFI)

Ano 1997 SN SFI
Ttem de evidenciagio BY | B2 | B3 | B& |Towml| % Total %
* Discussiio de objet
Objetivos e estraégias em trading e X v v v 3 75% 77 99%
derivativos
* Risco de Mercado
Discussde sobre como surgem os| X H v 4 2 50% 71 1%
riscns de mercado
Descriciio sobre méodo de gestio de [ X v v v 3 5% 75 96%
risco
Sobre value-ai-risk:
Dados sobre VAR (gerafy X X X X 0 0% 63 81%
VAR mais alte e mais baixe no| X X X X 1} 0% 36 46%
periodo
YAR médio X X X X 0 0% 32 41%
Mudancas na carieira que excedem X X X X [i] 0% 1 253
VAR
Intervalo de confianca X X X X [ 0% 63 81%
Helding period X X X X ] 0% 59 76%
Método de agregacio entre fatores de | X X X X 0 0% 21 27%
£is008
X X X X [ 0% 20 26%
Anilise de cendrios
X X X X 0 0% 31 40%
Requisigo de capitl para risco de
mercado
* Politicas contibeis
X v v v 3 75% o8 87%
| Discussio de métodos para derivativos

Legenda: (") :evidenciagio realizada; (X): evidenciagdo ndo realizada,

17
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Tasela 2

LRSI AT PR

Resutanos (Ano 1098)
SisTEMas Financeiros Naciowar (SFN) g InTervacionas (SFI)

Ano 1998 SN SFI
Ttem de evidenciagao BL] B2 I B3 | B4 |Total| % | %
Objetivos e estratégias nas atividades de trading e com X| Y| v | X 2 | 50%)| 92%
derivativos
Politicas de assungio de riscos € como atividades deradinge | X | X Xi X 0 0% | 9%
derivativos afetam nive] de riscos
Informagio sobre tisco de mercado e como surgem osriscos | X | X | X | X | 0 | 0% | 9%
de mercado
Principais aspectos da estruura organizacional parz gestio de| X | X | X | X 0 | 0% | H%
miscos de mercado
Politicas de identificacio, mensuragfio e gestio de risco de | X | v | v | v | 3 | 5% | 94%
mercado
Métodos utilizados para gesto do risco de mencado X X | ¥ | X 1 | 25% | 96%
Tipo de modelo utilizado para gestio de risco de mercado X| x| v | X 1 | 25%) 9%
(simulagio, VAR)
VAR médio X1 X X X 0 0% 56%
VAR mais alto e mais baixo X1 X X X 0 % 61%
Mimero de vezes em que perdas reais excederam VARestimado | X | X | X | X | 0 | 0% | 4%
Parfmetros e hipiteses de modelos internos de ciiculo de XX} X | X 0 0% | &%
tisco de mercado
Holding period X[ X | x| x| 0 [ 0%]| &%
Intervalo de confianca X X | X | X 0 | 0% | &%
Periodo de chservacio X[ X[ xXI]X 0 | 0% | 63%
Método de agregacio de riscos X1 XXX 0 0% 48%
Método para reconhecimento de correlagies entre fatores| X | X | X | X 0 | 0% | 28%
de risco
Anilise de cendrios e impactos de choques em juros X[ X ] X1 X 0 0% 25%
Procedimentos de testes de stress para risco de mercado X X ] X | X 0 0% | 5%
DiscussZio sobre como ¢ avaliada z performancenagestiode | X [ X | X | X 0 | 0% | &%
riscos de mercado
Informagio sobre a real performance na gestio de riscos de X| X | x| X 0 | 0% | 7%
mercado
Politicas de validacio de modelos internos X[ X ]| X | X 0 0% | 37%
Informagbes sobre backtesting X[ X | X | X 0 0% ] 37%
Métodos de contabilizacio de derivativos X| Y| ¥ |¥ 3 | 75% | 9%
Discussdo sobre como derivativos sio utilizados para bedge de| X | X | X | X 0 | %] 6%
riscos
Descrigio de itens o ransages cujos riscos sfo objetes de| X | X | X | X 0 | 0% 6%
hedge
Informagio sobre atividades de mercado por caegorias de| X | v | v { v | 3 | 75% | 9%
instrumento (termo, futurcs, sweghs, opgdes, instrumentos de
divida)
Informagio sobre atvidades de mercado por categorias de) X | X | X | X 0 | 0% | &%
risco (cambial juros,aches, commuodities)

Legenda: (v'):evidenciagiio realizada; (X): evidenciagio nio realizada.
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A Tabela 1, de 1997, mostra esti-
gio incipiente de evidenciagio relati-
vamente 20 SFI. Nos itens em que hou-
ve divulgacdo, no SFN, as informagdes
prestadas foram sucintas, bisicas, sem
detalhes, configurando nivel incipien-
te de transparéncia. Ndo houve qual-
quer tipo de divulgagdo relacionada
a0 VAR

A Tabela 2 apresenta os resultados
obtidos na pesquisa de 1998 com os
quatro bancos brasileiros, bem como
os obtidos pelo BIS com 71 institui-
¢oes internacionais. Em 1998, conti-
nuou havendo, entre os bancos brasi-
leiros, um grau incipiente de eviden-
ciagdo. Em 21 dos 27 itens da tabela
observou-se que nenhum dos quatro
bancos brasileiros realizou qualquer
divulgacdo. Mesmo nos itens em que
ocorreu divulgacio, com taxas de
25%, 50% ou 75%, verificou-se, em
geral, um nivel insatisfatério de
detalhamento das informagGes presta-
das.

As Tabelas 3 e 4 apresentam 0s re-
sultados obtidos na pesquisa com re-
latérios anuais de 1999 e 2000 e de
2001 e 2002, relativos 40s quatro maio-
res bancos brasileiros, bem como os

resultados obtidos pelo BIS nos levan-
tamentos com 55 (em 1999 e 2000) e
54 (em 2001) instituigbes internacio-
nais.

Pode-se adiantar que, quanto aos
levantamentos de 1999 e 2000, obser-
vam-se sinais de progresso, de manei-
ra que alguns itens, que nio vinham
sendo objeto de evidenciagdo, passa-
ram a ser divulgados, como € o caso
“tipo de modelo interno utilizado”,
com taxas de 50% e 100% em 1999 e
2000, respectivamente. No entanto,
mesmo neste item, verifica-se que a
evidenciagao foi sucinta e nio detalha-
da, como no caso do Banco 2 (B2)
que, em 2000, apenas citou 2 existén-
cia de “limites de VAR definidos pela
alta administragdo”.

Além dos itens tradicionalmente
abordados por parte dos bancos bra-
sileiros, como “politicas contdbeis em
atividades de frading e com derivati-
vos”, surgem indicadores de amadu-
recimento, como no caso do Banco 1
(B1) que, em 2000, divulgou “infor-
magio quantitativa sobre exposicdo de
risco de mercado com base em mode-

los internos” e medidas de VAR (mé-
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dio, mais alto e mais baixo).
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Taseia 3

Resurrapos (Anos 1999 £ 2000) - Sistemas Financeiros NacronaL {SFN) E Internacionar (SFI)

Ano 1999 2060
Sistema Financeiro SFN SFI SFN SET
Item de evidenciagcdio Bl [ B2 | B3 | B4 | Total | % % Bl |B2| B) | B4 | Total Y Yo
Tipo de modelo inteme utilizado (simulagio, VAR) i X X v 2 50%§ 96%1 v i i I 4 100% L 96%
Carteiras cobertas pelo modclo interno X x X X 0 0% 79% | X X X v 1 25% e
Intervalo de confianga utilizado no modelo intermno X X X X 0 e | 98% | X X X X [¥] 0% 96%
Holding period utilizade no modelo interne X X X X [+ ®e | 8% X | X i X X [i] 0% 89%
Periodo de observagio utilizade no modelo interno X X X X 0 0% 67%) X X X X 0 0% F4%
Procedimentos de backtesting de modelos internos X X X X ] 0% | So%| X | X ] X X [} 0% 37vs
Informagde quantitativa sobre exposi¢io de risco de mercado X X X X ] 0% | 86%| v { X x X 1 25% EFEA
com base em modelos internos e performance na gestio dos
riscos
M™umero de vezes (dias) em que perdas reais excederam VAR X X X X Q 0% | #625] X | X[ X X ] 0% 474
Para os que divulgam VAR, provisao de VAR médio X X X X 1] 0% [ 82%] v X X X 1 25% B9%
Para 0s que divulgam VAR, provisio de VAR mais alto e X X X X [1] 0% | 84%| v | X[ X X 1 25% 87¢%
mais baixo
Infonmagio didria de lucros ¢ perdas em atividades de trading, X x X X Y] s | 37%] X X X X i) 0% 4744
combinade com medidas de VAR (grificos)
Resultados de VAR em bases semanais ou mensais X X X X li] 0% | 53% ] X X X X 0 0% 51%
Politicas ¢ procedimentos de testes de stress para modelos X X X X ] 0% 1 65%| X [ X | X v 1 25% 60%,
internos
Resultados de andlises de conario ¢ impactos de choques em X x X X [1] e | 3¢%| X X[ X X [} 0% 2925
juros
Discussio de objetivos e estratégias em atividades de trading x|~ 1] x X 1 25% | 682] v | v | ¥ X 3 T5% | 694
€ derivativos
Discussdo de objetivos na utilizagdo de derivativos non- X1 X1 X [ 25% 1 8w v | v i ¥ X K 75% 78%
trading (hedge, por ex.)
Discussio sobre como derivativos $30 utilizados para hedge X X v X 1 5% | 2% v | X X X 1 25% 7%
estratégias)
Exposigdes futuras potenciais dos derivativos X X X X 0 0% | 25% X | X | X X 4] 0% 27%
Informagao sobre atividades por categorias de instrumento X v | v 3 5% | 84| v | v | ¥ ~ 100% | 82%
termo. futuros, swaps, opedes)
Informacio sobre atividades por categorias de risco (cambial. X X x X QO 0% | 8% X | X | X X 0 0% 80%;
Jwros, agdes, conunodities)
Descrigdo de politcas contibeis em atividades de radinge | X ' v e 3 75% ! 9w v ' v s 3 100%% 8BO%,
derivativos

Legenda: (»):evidenciagdo realizada; (X): evidenciagio no realizada.
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SisTeMas FiNanceIRos Nacionar {SFN} & Intervaciomar (SFI)

TaBeLa 4

Resuiranos {Anos 2001 e 2002)

Ano 2001 2002
Sisterna Financefro SEN SFI SEN SF
2001) (2001) 2002) (2001}
Ttemn de evidenciagio Bl |B2|B3[B4[Towl | % % B1[B2|B3[B4[Towl [ % %
Tipo de modelo Interno utilizado | v | v v || 4 |100%]| W% [« [v ||+ | 4 |100%] 98%
(simwlacio, VAR)
Canteiras cobertaspelomodele | v/ [ X [ X [« | 2 [s0% [ 8% [ X[ x[x [+ 1 {25% | 8%
interng
Intervalo de confianga uGtizado | ¥ | ¥ | % | X | 2 | 50% | %% | X | v |~ | K| 2 | 50% | 9%
no modelo inlerno
Holding period utilizado no VIX XX | 25% ] % [X][X|v[|X] L [25%] 9%
maodelo interno
Periodo de observagio wilizado |« | X [ X [ X | I [29% | 70% [XfX|X[X| ¢ 0% 70%
no medelo interno
Procedimentos de backtestingde | v/ [ v | X [ X | 2 [50% [ s0% [X [« [+ ][ X] 2 [50%] 50%
modelos internos i
Informagio quantitativasobre [ v [ X [ X | 2 [S0% [ 89% [« [« |« X ]| 3 | 75% [ 8%
expusigio de risco de mercado
com base em modelos internos e
performance na pestdo dos riscos
Nimere de vezes (dias)emque | X [ X[ X | X ]| 0O 0% 4% [X[X]X]x[ 0 0% 54%
percas reais excederam VAR
Para os que divulgam VAR, VIX[X[X 1 5% | 9% [« XXX 1 25% | 93%
provisio de VAR médio
Paraosquedvulgam VAR, | v | X [ X I X | 1 | 5% | 91% |7 | X |7 | %] 2 | 50% | 91%
provisio de VAR mais alto e mats
baixa
Informagdo didriadelucrose [ X [ X[ X[X| 0 [ 0% | 54% {X[X[X|X]| 0 | 0% [ 54%
perdas em atividades de tracing,
combinado com medidas de YAR
(grificos)
Resullados de VAR em bases X|X|X|X| 0 % 6% [xf{x[x]x]{ o 0% 56%
semanais ou mensais
Politicas e procedimentosde [ X [ X [ X | X] 0 | 0% | 74% [X[X[X |« ]| 1 [ 25% | 74%
testes de stress para modelos
Resultados de andlisesdecendrio | X | X 1 X [ X | © [ 0% [ 26% [ X[X[X{X| 0 | o% | 26%
e impactos de choques em juros
Discussio de objetivs € NV x[ 2 [50% [ % [X|v|[v]|v] 3 | %] 7%
estraiégias em atividades de
trading e derivativos
Discussdo de abjetivos na VIVIX]X] 2 [s0% ] 80% [« X] 3| 75% ] 80%
utilizagio de derivativos non-
trading (hedge, por ex.)
Discuisso sobre como derivativos | X | X | X | X | O | 0% | 80% | X | X | % |+ | 1 | 55% | &0% |
sio uilizados pars hedge
{estraidgias)
Exposigbes futuras poteacigisdos | X [ X [ X [ X[ o [ 0% | 35% [X[X[X[ X[ o [ o% 35%
derivativos
Informagiio subre atividadespor [ X [V I« [ ] 3 [73% [ 85% [« [v[¥v]v [ 4 T1o0%] 85%
categorias de instrumento {lermo,
Tuturos, swaps, cpefes)
Informagdo sobre atividadespor [ X [ [ X | X1 1 [ 25% | 87% [ X[V [« [ X} 2 [50% | 87%
categorias de risco (cambial,
juros, aghes, commodities)
Descriko de politicas contdbels | X [v' [ v [« ] 3 [ 75% | 93% [v|v|v[v | 4 [100%] 93%
em atividades de frading ¢
derivativos

Legenda; (v"):evidenciagio realizada; (X): evidenciagio nio realizada.
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Os resultados da andlise de relato-
rios anuais de 2001 e 2002 mostram
que os bancos brasileiros, além das di-
vulgagdes tradicionalmente realizadas,
comegaram a prestar informagdes em
itens como “tipo de modelo interno
utilizado (simulagio, VAR)" (taxa de
100% em 2001 e 2002), chegando
também a oferecer medidas quantitati-
vas de risco (taxas de 50% em 2001 ¢
de 75% em 2002), o que envolve a
provisio de medidas de VAR de fim de
periodo (taxas de 50% em 2001 e de
75% em 2002), médio (25% em 2001
€ 2002) e miximo e minimo (25% em
2001 e 50% em 2002), constituindo
avangos nos padrdes domésticos de
evidenciacio.

Verifica-se que, em 2001 e 2002,
houve incrementos nos percentuais de
evidenciacio em itens que passaram a
ser objeto de divulgacdo (como “tipo
de modelo interno utilizado” e “infor-
magio quantitativa sobre exposigio de
risco de mercado com base em mode-
los internos”), o que sinaliza avangos
na transparéncia do sistema financei-
ro nacional. Todavia, a avaliagio da
qualidade da evidenciaciio demonstra
0 baixo grau de detalhamento do con-
tetido informativo, comprometendo a
integralidade da divulgacio. Conclui-
se, assim, que a evidenciagdo banciria
no mercado doméstico, apesar de
mostrar sinais de evolu¢o na drea de
riscos de mercado, ainda apresenta um
nivel incipiente de transparéncia quan-

22

do comparado com as priticas de evi-
denciacéo de instituigdes de sistema
financeiro internacional.

DADOS COMPLEMENTARES

Adicionalmente, no propdsito de
consideragio de informacgdes presta-
das por institui¢do de origem estran-
geira, foram analisados os relatdrios
anuais de 2001 e de 2002 do Banco
Santander Banespa. Ressalte-se que
esta instituigio ndo disponibilizou re-
Jatérios anuais para exercicios anterio-
res e que outras institui¢des de origem
estrangeira no ém como pritica, no
SFN, a elaboraciio e divulgacio de re-
latérios anuais. As institui¢tes de capi-
tal estrangeiro possnem relatérios
anuais, com amplo conjunto de infor-
magdes, mas que sdo disponibilizados
pelas matrizes no mercado internacio-
nal. No SFN, atuando como subsididri-
as e normalmente nio sendo de capi-
tal aberto, divulgam ao piblico con-
tetido mais restrito de informagdes.

Nesse sentido, cabe observar que as
informacdes divulgadas pelo Santander
Banespa nfio podem ser consideradas
como representativas do grau de evi-
denciagiio das instituicbes financeiras
de capital estrangeiro que atuam no
Brasil. Assim, ndo se estd comparando
o grau de evidenciacdo, no SFN, de ins-
titvigdes de capital nacional e estran-
geiro. Apenas cotejam-se as informa-
¢0es prestadas por quatro bancos bra-



sileiros com as informagdes fornecidas

A Tabela 3, a seguir, apresenta os

por uma instituigio de capital estran-  percentuais de divulgacio obtidos com
geiro. Importa também ressaltar que  a andlise dos relatérios anuais de 2001
nio é objetivo realizar comparagdes e 2002 dos quatro bancos nacionais
entre os graus de evidenciagdo dos  (identificados como “BlaB4™), os re-

bancos participantes da pesquisa.

sultados obtidos a partir da andlise de

TazeiA 5
2001 £ 2002
INCLUSAO DE SUBSIDIARIA DE BANCO ESTRANGEIRO

Ano 2001 2002
Sisterna. Financeiro SN o S
Tiem de evidenciagio BLaB4 | B5 | Blabs BlabA | B5 | Blabs
Tipo de modelo interno utilizado (sinulacio, VAR) 100% | v'| 100% | 98% [ 100% | v | 100%
Carteiras cobertas pelo modelo intermo 500 | X | 40% [85%| 25% | X | 20%
Intervalo de confianca wtilizado no modelo intermo 50% | | 60% |96%| 50% | v| 60%
Holding period wiilizado no modelo intermo 25% | Y| 40% |91%| 25% | v} 40%
Periodo de observaggio utilizade no modelo interno 25% | X | 20% 0% {X| 0%
Procedimentos de backiesting de modelos internos 50% | ¥| 60% |50%| 50% | v'| 60%
Informeacio quartitativa sobre exposiciio de risco de mereado com baseem | 50% | v 60% 75% || 80%
modelos internos e performance na gestio dos riscos
Nimerg de vezes (dias) emn que perdas reais excederam VAR 0% | X1 0% |54%| 0% | X| 0%
Para o5 que divulgam VAR, provisio de VAR médie 25% | | 40% [93%| 25% [ ~7] 40%
Parz 05 que divulgam VAR, provisio de VAR mais alto ¢ mis baixo 5% || 0% [91%] 50% | V| 60%
Informacio didria de lucros e perdas em atividades de trading, combinacs 0% | X[ 0% |54%| 0% | X| 0%
com megidas de VAR (grificos)
Resultados de VAR em bases semanais ou mensais 0% || 20% [56%| 0% | v 20%
Politicas e procedimentos de testes de stress para modelos internos 0% | v'| 2% | 74%| 25% | v'| 40%
Resuitados de andlises de cendirio e impactos de choques em juros 0% | X| 0% [26%] 0% |v'| 20%
Discussio de objetivos ¢ estratégias em atividades de trading e derivativos S0% | V| 60% | M4%] 5% | ¥ 80%
Discussiio de obietivos na utilizagio de derivativos non-trading (hedge, por | 50% | 7| 60% |80%( 75% | | B0%
ex)
Discussio sobre como derivatives s3o utilizados para hedge (estratégias) 0% | X | 0% |80%] 25% | X | 20%
Exposigbes fiiras potenciais dos derivativos 0% 0% |35%] 0% [ X| 0%
Informacio sobre atividades por categorias de instrumento (termo, futuro, 75% 80% | 85%1 100% | v'| 100%
s, opghes)
Tnformacio sobre atividades por categorias de risoo (cambial, juros, agdes, | 25% | X | 20% |87%) S0% | X | 40%
commodities)
Descricho de poliiczs contibes em atividades de frading e dertvativos 75% | ¥ | 80% | 93%] 100% | ¥ | 100% | _

Legenda: (¥):evidenciagdo realizada; (X): evidenciagdo ndo realizada.
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relatérios anuais de 2001 e 2002 do
Banco Santander Banespa (identifica-
do como B5), os percentuais do SFN
considerande as informagGes dos cin-
co bancos (“B1 a B5”) e os percen-
tuais de divulgagio obtidos pelo BIS
no levantamento com 54 bancos em
2001.

Outra forma de avaliacio dos re-
sultados obtidos na pesquisa é dada
pela comparagio dos percentuais

médios de divulgacdo apresentados
pelos sistemas financeiros internacio-
nal (instituigdes pesquisadas pelo
BIS) e nacional (quatro bancos pes-
quisados). Esse percentual médio é
obtido pela divisio da soma dos per-
centuais de divulgagdo (em cada item
de evidenciacdo) pelo niimerc de
itens pesquisados. A tabela a seguir
permite a comparagio dos percen-
tuais médios:

Tasels 6
COMPARATIVO DE PERCENTUALS MEDIOS No SFN £ SFI
Ano 1993 | 1994 [1995 [1996 [1997 1998 |1999 |[2000 2001 ]2002
SFI 17,1% ] 32,0% | 47,0% | 55,5% [ 62,9% | 69,7% | 70,2% | 71,2% | 74,3% | -
SFN (B1aB4) | - - - 212% | 12,0% { 13,1% | 28,6% | 32,1% | 40,5%
SFN (B1aB5) | - - - 181% [457%

Obs: B12B4: Banco do Brasil, Bradesco, Itaii e Unibanco; B a B5: Bl a B4 + Santander Banespa.

A tabela mostra que em 1997, quan-
do o SFI ji construia um histérico de
evolugo na evidenciagio dos riscos
de mercado, atingindo percentual mé-
dio 62,9%, o SFN (B1 a B4) apresen-
tava percentual médio de apenas
21,2%. Por outro lado, verificam-se si-
nais de amadurecimento no SFN, com
incrementos nos percentuais de divul-
gacdo entre 1997 a 2002, quando se
alcanga média de 40,5% (note-se que
o percentual médio do SFI em 2001
foi de 74,3%). Adicionalmente, cons-
tata-se que a consideragio das infor
magdes prestadas por B5, de origem
estrangeira, provocou aumento nos
percentuais médios do SEN em 2001 ¢

2002. Ressalte-se que B5 realizou evi-
denciagio em itens que ado foram
objeto de divulgacio por parte dos
quatro bancos brasileiros, como em
“Resultados de VAR em bases sema-
nais ou mensais” e “Resultados de ani-
lises de cendrio e impactos de choques
em juros”.

Verifica-se, assim, que a considera-
¢do das informagdes prestadas por B3,
em 2001 e 2002, gera incremento nos
percentuais médios de divulgagio dos
quatro bancos de capital nacional pes-
quisados, 0 que constitui indicador fa-
vordvel ao grau de evidenciagdo de B5
relativamente 4 média dos bancos bra-
sileiros analisados.
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a pesquisa empirica realizada
N no SEN, com os relatérios anu-
ais de 1997 a 2002, verificou-
se que os grandes bancos com atua-
¢40 no Brasil tradicionalmente forne-
cem informagbes em alguns itens,
como discussao de “objetivos e estra-
tégias em atividades de trading e deri-
vativos”', “métodos de contabilizagio
de derivativos” e descrigBes genéricas
sobre “politicas de gestdo de riscos de
mercado”. Em 1997, os bancos brasi-
leiros realizaram a divulgacio, nestes
trés itens, com taxa de 75% (o que sig-
nifica que trés dos quatro bancos pes-
quisados realizaram a evidenciagio).
Nos mesmos itens, no sistema finan-
ceiro internacional (78 instituigfes
pesquisadas), observaram-se taxas de
divulgacio de, respectivamente, 99%,
87% e 96%.

Importante ressaltar, contudo, que,
nesses trés itens citados, em que hou-
ve divulgacdo, com taxa de 75% no SFN,
as informages prestadas foram sucin-
tas, bésicas, sem detalhes, genéricas,
configurando nivel incipiente de trans-
paréncia. Constata-se, dessa maneira,
que o fato de ter havido a divulgacio,
com taxa de 75%, em alguns itens, ndo
significa haver um grau satisfatorio de
transparéncia.

No que se refere & divulgagio de
medidas quantitativas de risco, entre
as instituigdes estrangeiras, observa-
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ram-se evolugbes no periodo de 1993
4 1997, em itens de evidenciagfic como
0s seguintes:

a. “dados sobre VAR (geral)”: de uma
taxa de 5%, em 1993, 81% das ins-
tituighes passaram a realizar a di-
vulgacdo piblica, em 1997; e

. “intervalo de confianga (do VAR)™
de 3%, em 1993, para 81%, em
1997. Nas IF’s brasileiras, em 1997,
ndo houve qualquer tipo de divul-
gacio relacionada ao VAR
Pode-se concluir que, em 1997, os

bancos brasileires apresentaram um
nivel incipiente e insatisfatrio de evi-
denciagdo na drea de risco de merca-
do, ndo havendo qualquer divulgagdo
relacionada a0 VAR e em outros temas,
como “andlise de cendrios” e “requi-
sicao de capital para risco de merca-
do”. J4 em outros itens, como “objeti-
vos e estratégias com derivativos”, hou-
ve taxa de divulgagdo de 75%. No en-
tanto, mesmo nesses itens identifica-se,
claramente, espago para aprimora-
mento qualitativo e evolugdo no
detalhamento das informacGes presta-
das.

Um aspecto a ser destacado é que
0s bancos internacionais tendem a
prover informagdes, sobre temas per-
tinentes aos riscos, antes dos bancos
brasileiros. Tal fato decorre de que no
exterior, em paises “desenvolvidos”, as
regulamentagdes sobre riscos normal-
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mente sio introduzidas antes que nos
pafses “em desenvolvimento”. Assim,
identifica-se 2 tendéncia de que insti-
tuiches atuantes em paises como ¢ Bra-
sil realizem 2 divulgagio com um “atra-
so” em relagio ao praticado por gran-
des hancos estrangeiros.

Considere-se que 0s bancos parti-
cipantes dos levantamentos do BIS fa-
zem parte dos paises membros deste
organismo, havendo, comumente, in-
trodugio mais rdpida, por meio de
normas, das recomendacGes do Comi-
té da Basiléia. Isso reforca a tendéncia
de observar-se um estigio mais avan-
cado de evidenciagio nesses paises.

Em 1998, continuou havendo, en-
tre os bancos brasileiros, um grau in-
cipiente de evidenciago. Em 21 dos
27 itens de evidenciagdo pesquisados,
observou-se que nenhum dos quatro
bancos brasileiros realizou qualquer
divulgagio.

Identifica-se, também, a predomi-
nincia de divulgagio nos aspectos
qualitativos e descritivos, em detrimen-
to dos itens que envolvem informagdes
de cardter quantitativo e mais objetivo,
como € o caso de informacdes sobre
medidas de VAR.

Quanto a0s levantamentos relativos
20s anos de 1999 e 2000, observam-
se sinais de progresso no mercado
doméstico, de maneira que alguns itens
que nio vinham sendo objeto de evi-
denciacio passaram a ser divulgados,
como é o caso “tipo de modelo inter-

A L
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no utilizado (simulagio, VAR)". No
entanto, verifica-se que a evidenciacdo
foi, em geral, sucinta e n3o detalhada,
como no caso de um dos bancos que
apenas citou a existénciz de “limites
de VAR definidos pela alta administra-
¢do”.

Para cotejar resultados com o siste-
ma financeiro internacional, conside-
re-se que foram observadas, em 2000,
as seguintes taxas no levantamento do
BIS: tipo de modelo interno utilizado
(simulagio, VAR): 96% (contra 100%
no SFN); intervalo de confianca (VAR):
96% (0% no SEN); holding period:
89% (0% no SEN); procedimentos de
backtesting: 57% (0% no SEN); ni-
mero de vezes em que perdas excede-
ram VAR: 47% (0% no SFN); testes de
stress: 69% (25% no SEN).

Pelo exposto, constata-se que ape-
sar de serem verificados alguns avan-
¢os nos padrdes de divulgagio, em
1999 e 2000, permanece caracteriza-
do um grau incipiente de evidencia-
¢do doméstica relativamente ao disclo-
sure no mercado internacional,

Aproveitando os resultados obtidos
pelo BIS no levantamento de 2001,
podem ser feitas as seguintes compa-
ragOes entre os sistemas financeiros
internacional (SFI) e nacional {SFN):
tipo de modelo utilizado (simulagio,
VAR): 98% no SFI x 100% no SFN: in-
tervalo de confianga: 96% SFI x 50%
SFN; informagdo quantitativa sobre ris-
co de mercado e performance na ges-



tao de riscos: 89% SFI x 50% SEN; n°
de vezes em que perdas reais excede-
ram VAR: 54% SFI x 0% SFN; VAR mé-
dio: 93% SFI x 25% SFN; VAR mais aito
e mais baixo: 91% SFI x 25% SEN; tes-
tes de stress: 74% SFI x 0% SFN; politi-
cas contdbeis em trading e derivativos:
93% SFI x 75% SEN.

Os resultados da andlise de relat6-
rios anuais de 2001 e 2002 mostram
que 0s bancos brasileiros pesquisados,
além das divulgagdes tradicionalmen-
te realizadas, prestaram informagdes
em itens como “tipo de modelo inter-
no utilizado (simulagdo, VAR)" (taxa
de 100% em 2001 e 2002), chegando
também a oferecer medidas quantitati-
vas de risco, o que envolve 2 provisio
de medidas de VAR.

Verifica-se que em 2001 e 2002
houve incrementos nos percentuais de
evidenciagio em itens que passaram a
ser objeto de divulgacio (como “in-
formagao quantitativa sobre exposigio
de risco de mercado™), o que sinaliza
avangos na transparéncia. Todavia, a
avaliagio da qualidade da evidencia-
cdo demonstra o baixo grau de
detalhamento do conteddo, compro-
metendo a integralidade da divulgagao.

Conclui-se, assim, que a evidencia-
¢do bancdria no mercado doméstico,
apesar de mostrar indicadores de evo-
lugdo na 4rea de riscos de mercado,
ainda apresenta nivel incipiente de
transparéncia quando comparado com
as priticas de evidenciagdo de institui-

ctes do sistema financeiro internacio-
nal. Os resultados obtidos sugerem,
portanto, a confirmag¢do da hipdtese
orientadora do trabalho.

Importante salientar que os bancos
participantes da pesquisa empirica,
representam, no dmbito doméstico, o
conjunto de instituigdes com praticas
mais avancadas de divulgacio na drea
de risco de mercado. Se fossem inclu-
{das informagoes fornecidas pela Cai-
xa Econémica Federal, por institui¢des
de mencr porte ou por subsididrias de
bancos estrangeiros, que normalmen-
te ndo tém como pratica a elaboracio
de relatérios anuais, os percentuais de
divulgacio sofreriam fortes redugdes.

Constata-se que os bancos com atua-
¢Zo no Brasil tm realizado, em alguns
aspectos, disclosure superior a0 de-
mandade pelas normas domésticas.
Assim, a evidenciagio bancdria, ape-
sar da incipiéncia relativamente 2s re-
comendacbes do BIS, apresenta préti-
cas que vio além do que € legalmente
exigido pelas entidades regulatérias
nacionais. Entende-se que hi incenti-
vos para a divulgago voluntdria, o que
envolve o interesse em captar recur-
s0s nos mercados doméstico € inter-
nacional, através de depositos e titulos
como bonds e ADR's. Para tanto, assu-
me relevincia a aderéncia a priticas
internacionais de evidenciagio, no ob-
jetivo de alcancar a transparéncia jun-
to aos participantes de mercado, como
investidores e credores, 05 quais cons-
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tituem fontes de recursos para os in-
termedidrios financeiros.

A identificacio mais detalhada das
razoes que levam a préticas de eviden-
ciagdo superiores as legalmente de-
mandadas constitui objeto de possivel
investigacio futura, oportunidade em
que podem ser analisados os motivos
que levam os bancos a migrar para os
padrdes requeridos no Pilar 3, ainda
que isso ndo seja compulsorio. Neste
estudo, poderia ser testada hipétese de
que institui¢hes que captam recursos
no exterior tendem a apresentar grau
superior de disclosure voluntirio.

Cabe mencionar que a pesquisa
empirica realizada apresenta algumas
limita¢Ges. Primeiramente, o fato de os
levantamentos do BIS terem envolvido
nimero significativamente mais eleva-
do de instituicdes (média de 63 insti-
tuigdes) contra amostra dos quatro
maiores bancos com atuacio no Bra-
sil. H4 a atenuante de que ambos os
levantamentos conseguem representar
as principais entidades que atuam nos
sistemas financeiros internacional e
nacional, respectivamente.

Constatago adicional chama a aten-
¢do para o fato de que os relatdrios anu-
ais dos bancos brasileiros pesquisados
apresentaram fartura nos recursos es-
téticos e visuais, empregando inimeras
fotos, figuras, e textos literdrios. O as-
pecto negativo a ser destacado ndo € a
abundante utilizagZo desses recursos,
mas o fato de ser feita, por vezes, em
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detrimento do conteido informativo.
Constatou-se, em alguns casos, 4
priorizacio da estética, em prejuizo do
detalhamento das informagdes, o que
ndo se coaduna com o objetivo de efi-
cicia da evidenciacio (informacio util
para a tomada de decisdes). Observa-
ram-se €as0s em que o contetido infor-
mativo apresentava-se empobrecido, em
contraste com 2 riqueza dos recursos
estéticos. Acrescente-se o fato de que 2
abundéncia de figuras torna alguns re-
latérios, disponibilizados na internet,
extremamente “pesados” em termos de
tamanho de meméria computacional re-
querida, o que dificulta o download ou
4 manipulagio on line do arquivo. O
relatério anual de 2002 de um dos qua-
tro bancos, por exemplo, possui mais
de 12 megabytes. Assim, levanta-se a
questdo sobre a fartura de rebuscamen-
tos estéticos, questionado-a, sobretudo
quando realizada em detrimento do
conteddo informativo, e quando traz
complicagies no acesso dos usudrios
a0s relatérios divulgados.

Com base nos resultados obtidos na
pesquisa empirica, identifica-se a ne-
cessidade de melhoria do nivel de evi-
denciagdo bancdria brasileira. Para
tanto, requer-se o desenvolvimento de
todo o complexo conjunto de precon-
digOes legais, institucionais e culturais
relevantes para o desenvolvimento do
mercado de capitais. Desta maneira, a0
se pensar no aprimoramento da evi-
denciagdo, ndo se deve concentrar a



EVIReRCIacqo roniabil a¢ risee de nrercany par m:.'i!m;aesjmanmm.r no Brasif

atengdo apenas nas priticas de divul- governanga corporativa nacional. O
gacio propriamente ditas, ou nas re- aprimoramento requer conjunto vas-
gras que tornam compulsdria a trans-  to de reformas e um processo de adap-
paréncia em temas como 2 gestio de  tacdo cultural e de fortalecimento ins-
riscos. Convém adotar-se uma visdo  titucional, que envolverd, entre outros
mais ampla, enfrentando-se, com in-  aspectos; reformulages do sistema
vestimentos de longo prazo, os desafi-  judicidric e mudancas de legislagdo
os existentes no imbito doméstico, em  para o fomento do mercado de capi-
suas estruturas institucionais e legais e tais (passando pela melhoria nas re-
em seus sistemas de governanga cor-  gras de evidenciagio e por aperfeico-
porativa, objetivando-se a diminui¢io  amentos para 2 garantia de direitos de
do distanciamento nacional relativa- mineritdrios e de credores, 0s quais,
mente a um mercado de capitais de- na figura de depositantes e investido-
senvolvido. res, representam fornecedores de re-

Delineia-se, assim, um longo cami-  cursos de particular importdncia para
nho a ser trilhado para o avango da  as institui¢hes financeiras).
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