O LEASING FINANCEIRO NA ARRENDATARIA
E O REFLEXO NA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

1. INTRODUGAO

termo leasing é o gertindio

do verbo inglés fo lease que

significa arrendar; dai decor-

re que leasing é a acio (operagio) de

arrendar, ou arrendamento, embora na

literatura em inglés o termo lease te-

ntha o0 mesmo significado (Di Augustini,
1995, p. 13).

A legislacdo brasileira referente ao
leasing, influenciada pela Constitui¢io
de 1988, art. 13 — que proibe a cita-
¢io de palavras estrangeiras em con-
tratos e atos oficiais —, introduziu a ex-
pressdo arrendamento mercantil. En-
tretanto, neste trabalho, serd dado en-
foque para o termo leasing devido a0
seu emprego com maior freqiiéncia no
meio empresarial.

Desde o seu surgimento no Brasil, a
partir de 1967, e a sua regulamenta-

Rogério Ramos Marques *

¢cdo na década de 70, o leasing vem se
tornando cada vez mais relevante para
a economia brasileira como um todo.
Nos dltimos anos, pessoas fisicas e juri-
dicas tém se utilizado cada vez mais
dessa forma de “financiamento”, que
parte da

idéia de que o fato gerador dos rendi-

mentos de uma entidade decorre do uso

e ndo necessariamente da propriedade

. de um bem,

conforme destaca Niyama (1982, p. 1).

Para se ter uma idéia da evolucio
do leasing no Brasil, toma-se como
exemplo a frota de veiculos arrenda-
dos, constante da carteira das empre-
sas arrendadoras, no periodo de de-
zembro de 1982 a maio de 1998, que
apresenta crescimento de 62.280 para
846.404 veiculos, conforme dados di-
vulgados pela Associagio Brasileira de
Empresas de Leasing — Abel. Houve,

*  Pds-graduando do curso MBA Controller da Universidade de Brasilia.
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portanto, uma evolug¢io de 1.259% da
frota de veiculos objeto de arrendamen-
to. Cabe destacar que os valores refe-
rentes a veiculos e afins representam
87,6% do total do imobilizado de arren-
damento das empresas arrendadoras.

Este trabalho tem o objetivo de evi-

2. DIFERENCAS ENTRE ALUGUEL,
FINANCIAMENTO E LEASING
ya
N interessante que se trace al-
. guns comentdrios, também,
sobre os reflexos das opera-
¢oes de financiamento e de aluguel nos
demonstrativos contdbeis das empre-
sas que demandam tais recursos, obje-
tivando um melhor entendimento da
contabilizacdo brasileira do leasing na
arrer*»tiria, bem como a comparagio
com a metodologia baseada nas Nor-
mas Internacionais de Contabilidade.

ALUGUEL

Para Di Agustini (1995, p. 18),

o aluguel pode ser caracterizado por
uma relagdo entre o locador (proprie-
tirio do bem) e o locatdrio (usudrio do
bem), que pagard ao locador pelo uso
do bem.

0 locatdrio registrara em sua contabili-
dade como despesa, ou como custo
caso se refira a um gasto relacionado
com a atividade fim da empresa, o valor
referente ao aluguel do bem, tendo

denciar a contabilizagio do leasing fi-
nanceiro na arrendatdria, comparan-
do-se a metodologia adotada no Brasil
aquela baseada nas Normas Interna-
cionais de Contabilidade, e o reflexo
na andlise das demonstra¢es contd-
beis.

*

como contrapartida o desembolso de
caixa — pagamento no mesmo periodo
em que o respectivo custo ou despesa
é gerado — ou contas a pagar — quan-
do o pagamento for efetuado apds o
periodo em que tenha ocorrido o fato
gerador do custo/despesa de aluguel.
Ao término do contrato de aluguel, o
locatdrio devolverd o bem e, caso haja
interesse em adquiri-lo, terd que o fa-
zer pelo valor de mercado e se a loca-
dora estiver disposta a vendé-lo.

FINANCIAMENTO

No caso dos financiamentos, a em-
presa utiliza recursos de terceiros na
aquisi¢do de bens, passando a ter o
direito de propriedade e de uso do
mesmo, e constituindo-se algum tipo
de garantia — hipoteca, penhor, aliena-
¢ao fiducidria etc. — durante o prazo
do financiamento. Inicialmente, a em-
presa registra no seu ativo imobilizado
o valor pelo qual o bem foi adquirido e
no passivo exigivel o correspondente
valor do financiamento. Tal operagdo
gerard despesas de juros e poderd ge-

O leasing financeiro na arvendatiria ¢ o reflexo na andlise das demonstragies contibeis

rar despesa de variagdo monetdria/
cambial quando se tratar de financia-
mento pés-fixado. Cabe lembrar que,
neste caso, a empresa detém a posse e
a propriedade do bem, apesar de ha-
ver a possibilidade de o mesmo estar
alienado como garantia da divida con-
traida — alienagdo fiducidria.

LEasinG

No caso do leasing, a empresa ar-
rendadora concede 2 arrendatdria a
utiliza¢io de um determinado bem, por
um prazo previamente estipulado, me-
diante pagamentos periddicos, normal-
mente mensais. A arrendatdria com-
promete-se a pagar as contraprestagoes
e o valor residual garantido — VRG.
Compdem as contrapresta¢oes a amor-
tizagdo do principal e os encargos. Seu
valor varia de acordo com o VRG' es-
colhido, encargos, prazo do contrato,
periodicidade e taxa de depreciagdo.

Ao final do contrato, a empresa ar-
rendatdria poder fazer op¢io por uma
das alternativas abaixo:

1. adquirir o bem pelo valor residual
previamente contratado,

2. devolver o bem a empresa de /ea-
sing;

3. renovar o contrato por um novo pra-

70.

De acordo com Di Agustini (1995,
p- 20),

o leasing representa uma combinagio
entre 0 aluguel e o financiamento, asse-
melhando-se a uma ou a outra, confor-
me a opgio tomada pela arrendatdria
ao final do contrato:
» se optar pela devolucio do bem, terd
sido uma operagdo assemelhada ao alu-
guel, sendo que neste nio teria 4 op¢o
de adquirir o bem;
» se optar pela aquisi¢do do bem, terd
sido uma operagdo assemelhada ao fi-
nanciamento, porém sem ter arcado
com as possiveis desvantagens da pro-
priedade (imobiliza¢do) durante o pra-
zo contratual do arrendamento.

Segundo a Associacdo Brasileira das
Empresas de Leasing — Abel, o arren-
damento mercantil distingue-se do alu-
guel porque o valor do bem arrenda-
do vai sendo gradativamente amortiza-
do durante o pagamento das contra-
prestagdes, a arrendatdria tem a op¢io
de adquirir definitivamente o bem ar-
rendado no final do contrato e a acele-
racdo da depreciagdo em 30%, permi-
tida fiscalmente, € transferida a arren-
datdria. E se distingue do financiamen-
to porque o cliente ndo recebe recursos
para a aquisi¢ao e sim o proprio bem
pretendido, o qual continua sendo de
propriedade da empresa arrendadora
durante toda a vigéncia do contrato.

1 Valor Residual Garantido é o prego estipulado no contrato para exercicio da op¢io de compra
ou o valor que serd pago 2 arrendatdria, pela arrendadora, em caso de nio ser exercida a

opg¢o de compra.
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3. O LEASING FINANCEIRO NO Brasit

primeira lei sobre leasing no

Brasil foi a Lei n® 6.099, de 12

de setembro de 1974, alte-

rada pela Lei n® 7.132, de 26 de outu-

bro de 1983 — ambas em vigor. Em 28

de agosto de 1996, o Conselho Mone-

tirio Nacional — CMN editou a Resolu-
¢do n? 2.309, que regulamenta as duas
leis acima citadas e que disciplina a mo-
dalidade de arrendamento mercantil
operacional, autoriza a pritica de ope-
racGes de arrendamento mercantil com
pessoas fisicas em geral e pessoas juridi-
cas e consolida normas a respeito de
arrendamento mercantil financeiro. Es-
sas normas fornecem os principais as-

pectos metodoldgicos, conceituais e

operacionais do leasing no Brasil.

A seguir, algumas informagdes con-
tidas na Resolu¢io CMN n2 2.309/96,
lembrando-se que o foco deste traba-
lho sdo os aspectos contibeis do lea-
sing financeiro na arrendatdria:

o as operacoes de leasing s6 podem
ser realizadas por empresas devida-
mente autorizadas pelo Banco Cen-
tral do Brasil;

e as operagdes de leasing podem ser
de dois tipos: financeiro e operacio-
nal;

¢ 0 leasing financeiro é a modalidade
em que: as contraprestacoes e de-
mais pagamentos previstos no con-

*
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trato, devidos pela arrendataria, se-

jam normalmente suficientes para

que a arrendadora recupere o cus-
to do bem arrendado durante o pra-

70 contratual da operagio e, adicio-

nalmente, obtenha um retorno so-

bre os recursos investidos; as des-
pesas de manutencdo, assisténcia
técnica e servigos correlatos 2 opera-
cionalidade do bem arrendado sejam
de responsabilidade da arrendatdria;

0 preco para o exercicio da opcdo

de compra é o valor do VRG;

* 0 leasing operacional ¢ a modali-
dade em que: as contraprestaces a
serem pagas pela arrendatdria con-
templem o custo de arrendamento
do bem e 0s servigos inerentes a sua
colocagdo a disposi¢do da arrenda-
tiria, ndo podendo o total dos paga-
mentos da espécie ultrapassar 75%
do custo do bem arrendado; as des-
pesas de manuteng?o, assisténcia téc-
nica e servicos correlatos, sejam de
responsabilidade da arrendadora ou
da arrendatdria; o preco para o exer-
cicio da op¢io de compra é o valor
de mercado do bem arrendado;

e determinacio do conteiido minimo
dos contratos, destacando-se:

e 2 opcdo do arrendatirio de re-
novar o contrato, devolver o bem
ou adquiri-lo;

* 0 prazo minimo de dois anos para
o leasing financeiro de bens com

O leasing financeiro na arrendatiria ¢ o reflexo na andlse das demonstragies contibels

vida ttil até cinco anos e de trés
anos para os demais bens;

o prazo minimo de 90 dias para
o leasing operacional,

2 forma de pagamento das con-
traprestacoes;

e as responsabilidades adicionais
decorrentes do uso indevido do
bem arrendado, seguro previsto

*

4. A CONTABILIZAGAO BRASILEIRA
DO LEASING FINANCEIRO

o Brasil, a contabilizagio do

leasing é realizada como se

fosse um aluguel, ou seja, o
bem objeto de arrendamento ndo €
contabilizado no ativo imobilizado, o
valor da divida proveniente do arren-
damento ndo é registrado no passivo
exigfvel e as contraprestagoes sao con-
sideradas como despesas.

Para maior facilidade de entendimen-
to, vamos supor que a empresa Loca-
louca Locadora de Veiculos Ltda tenha
realizado uma operacdo de leasing de
um veiculo para uso em sua atividade
fim, junto & empresa XYZ Leasing S/A
— Arrendamento Mercantil, com as se-
guintes caracteristicas: valor do veicu-
lo: R$ 20 mil, prazo de 24 meses, taxa
de 3% a.m., operacdo prefixada e VRG
final de 1%. De acordo com esses pa-
rametros pode-se montar o fluxo da
operagdo de acordo com a Tabela

para cobertura de risco, danos
causados a terceiros etc;

e (descaracterizagdo da operagio
de arrendamento mercantil, pas-
sando a ser considerada como de
compra e venda 2 prestagdo se a
opcio de compra for excercida
antes de decorrido o respectivo
prazo minimo estabelecido.

Price, conforme mostram os dados da
Tabela 1.

REGISTRO CONTABIL
QUANDO DO RECEBIMENTO DO BEM

No recebimento do veiculo, a Loca-
louca ndo faz nenhum registro no seu
Balango Patrimonial, “podendo (e de-
vendo, para controle) apenas efetuar
o registro nas contas de compensa-
¢do” (10B,1996: 488):

D- Bens recebidos em arrendamento 20.000,00
D- Juros sobre bens arrendados 8.403,33
C- Contratos de arrendamento

Cabe destacar que a grande maioria
das empresas nio tem o costume de
registrar as operacdes de leasing con-
tratadas em contas de compensagao,
as quais auxiliam na elaboragio das
respectivas notas explicativas (no caso

79
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TaBewa 1
LEASING DE VEfCULO

Periodo Prestacio Juros Amortizagio Saldo Devedor
0 20.000,00
[ 1.175,14 600,00 575,14 19.424,86
2 1.175,14 582,75 592,39 18.832,47
3 1.175,14 564,97 010,16 18.222 30
4 1.175,14 546,67 028,47 17.593,83
5 1.175,14 527,82 647,32 16.946,51
6 1.175,14 508,40 666,74 16.279,77
7 1.175,14 488,39 086,75 15.593,02
8 1.175,14 467,79 707,35 14.885,67
9 1.175,14 446,57 728,57 14.157,10
10 1.175,14 424,71 750,43 13.406,68
[1 1.175,14 402,20 772,94 12.633,74
12 1.175,14 379,01 796,13 11.837,61
13 1.175,14 355,13 820,01 11.017,60
14 1.175,14 330,53 844,601 10.172,99
15 1.175,14 305,19 869,95 9.303,04
16 1.175,14 279,09 896,05 8.406,99
17 1.175,14 252,21 922,93 7.484,07
18 1.175,14 224,52 950,62 6.533,45
19 1.175,14 196,00 979,14 5.554,31
20 1.175,14 166,63 1.008,51 4.545,80
2t 1.175,14 136,37 1.038,76 3.507,04
22 1.175,14 105,21 1.069,93 2.437,11
23 1.175,14 73,11 1.102,03 1.335,09
24 1.175,14 40,05 1.135,09 200,00
Total 28.203,33 8.403,33 19.800,00 200,00

Observagdo : o saldo final de R$ 200,00 refere-se ao VRG postecipado de 1%.

das S/A), permitindo uma melhor evi-
denciagdo das informagdes contibeis.

REGISTRO DAS CONTRAPRESTAGOES

Como o veiculo € utilizado em seu
processo produtivo — prestacio de ser-
vigos de locagdo de veiculos —, a Loca-
louca faz o registro contdbil mensal das
contraprestacoes na rubrica custos dos

servicos prestados, conforme detalha-
mento abaixo:

D- Custos dos servigos prestados- leasing 1.175,14
C- Disponibilidades ou arrendamentos a pagar

Pela sistemdtica de contabilizagdo
brasileira do leasing, a utilizagio da

80

1.17514

O leasing financeiro na arrendataria e o reflexo na andlise das demonstragoes contiibeis

conta “arrendamentos a pagar”, con-
forme langamento acima, denota atra-
$0 no pagamento da operagdo, embora
a despesa tenha sido reconhecida no
momento em que foi gerada — Principio
da Competéncia.

Se o bem for de utilizacio na drea
administrativa, comercial ou no se tra-
tar de empresa industrial, o débito po-
der4 ser feito as despesas operacionais.

REGISTRO DO EXERCICIO DA OPGAO

Ao final do contrato, apds pagas to-
das as contraprestactes, a arrendatd-
ria obrigatoriamente terd de decidir
pela compra do veiculo, pela renova-
¢0 do contrato ou pela devolugio do

bem. Optando pela compra, cujo prego
de venda foi definido contratualmente
como de R$ 200,00, o langamento con-
tabil sera:

D- Veiculo (Ativo Permanente Imobilizado) 200,00
C- Disponibilidade

Exercida a opgao de compra, o veicu-
lo passar a integrar o ativo imobilizado
da empresa, passando até mesmo a ser
depreciado a partir deste momento, con-
forme langamento abaixo:

D- Despesa de depreciagiio de veiculo (20%aa) 40,00

C- Depreciagio acumulada de veiculo 40,00

*

5. O ENFOQUE DAS
NORMAS INTERNACIONAIS
DE CONTABILIDADE
PARA O LEASING FINANCEIRO
NA ARRENDATARIA

enfoque dado pelas normas
brasileiras estd mais relacio-
hado com a forma juridica da
operacdo de leasing — considera a pro-
priedade formal do bem que ainda é
da arrendadora — do que com a essén-
cia econdmica. As Normas Internacio-
nais de Contabilidade deixam de lado a
formajuridica e d4o énfase a substincia
econdmica, tendo em vista que

no arrendamento mercantil hd, na rea-
lidade, aquisi¢io de um bem com fi-
nanciamento integral e, como garantia,
estd ele na propriedade do arrendador
(I0B, 1996: 485).

De acordo com as Normas Interna-
cionais de Contabilidade n¢ 17 (Ibracon,
1998, pp. 223-224):

* 0 leasing financeiro deve ser refleti-
do no balango do arrendatdrio
como um ativo e um passivo de im-
portancias iguais, no inicio do arren-
damento, ao valor justo dos bens ar-
rendados;

* as transagOes devem ser contabiliza-
das e apresentadas de acordo com

81
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sua substincia e realidade financei-
ra e nio meramente de acordo com
sua forma legal. No caso do leasing
financeiro, a substincia e realida-
de financeira sdo que o arrendati-
rio adquire os beneficios econdmicos
do uso do ativo arrendado durante
a maior parte de sua vida 1til, em
troca da obrigagio de pagar por esse
direito uma importancia préxima do

6. FORMA MAIS ADEQUADA
DE CONTABILIZACAO DO
LEASING FINANCEIRO

 ssa forma mais adequada de
contabiliza¢3o considera o
Jleasmg como operacdo de fi-
nanciamento para a aquisicao de bens,
0s quais comporao o ativo imobilizado
da empresa. Nesse caso, a forma legal
fica relegada a segundo plano em de-
trimento da esséncia econdmica, pois
o bem,
de direito, € da arrendadora, mas de
fato, é um bem da arrendatéria, finan-
ciado, que estd a produzir outros bens
ou servicos (I0B, 1996, p. 485).

Para facilitar a comparabilidade en-
tre o critério brasileiro e o critério ba-
seado nas normas internacionais, con-
sidere os mesmos parimetros da ope-
ragio de leasing constante da Tabela 1,
inclusive a tabela demonstrativa do flu-
xo mensal da operagdo.

valor justo do ativos e os respectivos
encargos financeiros;

* seuma operacdo de leasing ndo estd
refletida no balango do arrendati-
Ti0, 0S Seus recursos econdmicos e
o seu nivel de endividamento estard
evidenciado a menor e, portanto,
distorcendo os indicadores econd-
mico-financeiros.

REGISTRO CONTABIL
QUANDO DO RECEBIMENTO DO BEM

Ao supor que a Localouca Locado-
ra de Veiculos Ltda tenha resolvido con-
tabilizar a operagdo de acordo com os
parimetros das normas internacionais,
o langamento contdbil ao receber o
veiculo seria:

D- Veiculo (imobilizado)

D- Juros a apropriar (Redutora do
passivel exigivel) 8.403,33

C- Financiamento de veiculo

20.000,00

0 veiculo fica registrado pelo valor de
aquisigdo, o passivo exigivel referente a0
leasing evidencia o saldo devedor do fi-
nanciamento — principal mais juros —e
na conta juros a apropriar — retificadora
— é contabilizado o total de juros a se-
rem pagos na operacao.
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REGISTRO DAS CONTRAPRESTACOES

No valor da primeira contrapresta-
¢io de R$ 1.175,14 estdo embutidos os
valores de R$ 600,00 referentes a juros
— considerados como despesa do perio-
do — e de R$575,14 de amortizacdo do
principal. Tendo em vista a forma utili-
zada para o registro da operagdo — utili-
zando-se a conta redutora do passivo —,
serd necessdrio a realiza¢io de dois lan-
¢amentos:

A.  PARA O REGISTRO DA CONTRAPRESTAGAO:

D- Financiamento de veiculo 1.175,14
G- Disponibilidades de valores a pagar

B. PARA O REGISTRO DA APROPRIAGAO
DOS JUROS AO RESULTADO DO PERIODO:

D- Juros passivos (despesa 600,00
G Juros a apropriar

7. A ELABORAGAO DE DEMONSTRAGOES
CONTABEIS NA ARRENDATARIA

s demonstragées contdbeis cons-
tithem a matéria-prima princi-

pal para a anlise econdmi-
co-financeira de empresas. E para que

117514

600,00

REGISTRO DA DEPREGIAGAO

Como as Normas Internacionais de
Contabilidade consideram o leasing fi-
nanceiro como uma compra financia-
da, a arrendatdria faz o registro da ope-
rago contabilizando o veiculo como se
fosse de sua propriedade, procedendo
até mesmo 2 depreciacio do bem. Ten-
do em vista que a vida 1til do veiculo é
de cinco anos, para fins de depreciagio
contdbil, o registro na contabilidade ao
final do primeiro més de utilizagdo do
veiculo na atividade da Localouca ser4:

D- Despesade depreciagdo 333,33
C- Depreciagdo acumulada 333,33

0 valor contébil do veiculo apés os 24
meses de financiamento seri de:

R$ 20 mil — R$ 8 mil = R$ 12 mil

valor de aquisi¢do do veiculo (R$ 20
mil) menos a deprecia¢do acumulada
de dois anos de um total de cinco anos
(R$ 8 mil).

*
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se obtenham demonstrativos que espe-
lhem a realidade das empresas, é pri-
mordial que a escrituragdo contdbil es-
teja baseada na esséncia econdmica das
atividades empresariais desenvolvidas.
Ao considerar a contabilizagdo do
leasing, a forma brasileira — que enfati-
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7a 0 aspecto legal em detrimento da es-
séncia econdmica, conforme comenta-
do — contribui para a apresentacio de
dados contibeis cujos demonstrativos
acabam, nem sempre, espelhando a real
situagdo econdmico-financeira e patri-
monial da empresa. Ou seja, a arrenda-
taria utiliza maquinas, equipamentos,
veiculos, entre outros bens, em seu pro-
cesso produtivo que ndo estdo
contabilizados no seu ativo imobiliza-
do e utiliza capitais de terceiros onero-
sos para o financiamento de sua ativi-
dade — aquisi¢io de bens — que nio
estdo refletidos no seu passivo exigivel.
As contraprestagoes sio consideradas
integralmente na apuragdo do resulta-
do do periodo, o qual fica subavaliado
— e, consegiientemente, menor lucro
tributavel. Acaba, portanto, distorcen-
do importantes indicadores econdmi-
co-financeiros extraidos dos demons-
trativos contdbeis elaborados.

Com o objetivo de melhor eviden-
ciar as diferengas entre a contabiliza-
¢do do leasing na arrendatdria pelas
normas brasileiras e pelas normas in-
ternacionais, a seguir sio elaborados
os demonstrativos contdbeis da Loca-
louca Locadora de Veiculos Ltda de
acordo com as duas sistemdticas con-
tibeis, levando-se em consideragdo os
dados da Tabela 1.

84

ELABORAGAO DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
DE ACORDO COM AS NORMAS BRASILEIRAS

A partir deste ponto, passaremos 4
considerar algumas operagdes realiza-
das pela Localouca, cujos exercicios
sociais sdo coincidentes com o perio-
do do arrendamento mercantil — dois
anos —, com a preocupagio de eviden-
ciar os reflexos do Jleasing contratado
em uma mesma estrutura de receitas,
custos e despesas para os dois exerci-
Cios sociais.

Exercicio social de 20X1

1. balango de constituigdo — a Loca-
louca foi constituida 31.12.20X0
para prestar servigos de locagdo de
veiculos:

Ativo Passivo + PL
Caixa 1.000
Imével  109.000 | Capital social ~ 110.000
Total 110.000 | Total 110.000

2. contratagdo de leasing — na mes-
ma data de constituicdo, 31.12.20X0,
a empresa contratou leasing de um
veiculo, junto 2 XYZ Leasing S/A —
Arrendamento Mercantil, para
utilizd-lo em sua atividade fim. No
momento de recebimento do bem,
pela sistemdtica de contabilizagdo
baseada nas normas brasileiras, ndo
hé lancamentos contdbeis. Registrou
durante o exercicio social de 20X1

O leasing financeiro na arrendatiria ¢ o reflexo na andlise das demonstragoes contibeis

ovalor de $ 14.101,68, atitulo de con-
traprestagdes do periodo;

3. receita de locagao — durante o exer-
cicio social de 20X1, a Localouca
obteve $ 35.000,00 proveniente do
aluguel do veiculo objeto de leasing,
com recebimento 2 vista;

4. custo dos servigos prestados — o
gasto com combustiveis e manuten-
¢do do veiculo no periodo foi de $
5.000,00, com pagamentos 2 vista;

5. despesa de pessoal — a despesa de
saldrios do periodo foi de §
12.000,00, sendo $ 1.000,00 a se-
rem pagos em jan/20X2 — a despe-
sa incorre em um més e ¢ desem-
bolsada no més seguinte;

6. despesas gerais e administrativas
— pagamentos no periodo de $
1.000,00;

7. apuragio do resultado do exerci-
cio e da provisio para imposto de
renda — aliquota do IR de 30%;
Para efeito de simplificagio,

desconsiderou-se a depreciagio do

imével onde a empresa estd instalada.

Resumo dos langamentos contdbeis
e demonstragoes financeiras

caixa
1.000,00 14.061,68 (2)
35.000,00 (3) 5.000,00 (4)
11.000,00 (5)
1.000,00 (6)
4.898,32

imovel/imobilidrio

109.000,00

109.000,00

capital social

110.000,00

110.000,00

custo dos servicos leasing

14.101,68 (2)

receita de loca

14.101,68 (7.2)

30 de veiculos

35.000,00 (7.1),

35.000,00 (3)

custo de combustivel/manutencio

5.000,00 (4)

5.000,00 (7.3)

despesa de pessoal

12.000,00 (5)

12.000,00 (7.4)

despesas gerais e administrativas

1.000,00 (6)

1.000,00 (7.5)
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saldrios a pagar
1.000,00 (5)

1.000,00

resultado do exercicio
14.101,68 (7.2)]  35.000,00 (7.1)

5.000,00 (7.3)

12.000,00 (7.4)

1.000,00 (7.5)
32.101,68 35.000,00
869,50 (7.6) 2.898,32

2.028,82

imposto de renda a pagar
869,50 (7.6)

869,50

Balanco Patrimonial referente a0 exercicio social findo em 31.12.20X1:

Ativo Passivo + PL
Caixa 4.898,32 IR a pagar 869,50
Saldrio a pagar 1.000,00
Imével 109.000,00 Capital social 110.000,00
Resultado do exercicio 2.028,82
Total 113.898,32 Total 113.898,32

Demonstrago do Resultado do Exercicio referente ao periodo de 01.01.20X1

a 31.12.20X1:

Receita de locagdo
(-) Custos do servigos
- Combust./manutencio
- Leasing
(=) Lucro Bruto
(-) Despesa operacionais
- Despesa de pessoal
- Despesa gerais/admin.
(=) Resultado antes do IR
(-) Provisdo para IR (30%)
(=) Resultado liquido

35.000,00

5.000,00
14.101,68 (19.101,68)
15.898,32

12.000,00
1.000,00 13.000,00
2.898,32
(869,50)
2.028,82
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Exercicio social de 20X2

A seguir os dados ocorridos no pe-
riodo:
1. receita de locagdo(a vista)— $

35.000,00,

. leasing (custo dos servigos pres-

tados) — contabilizagdo das parce-
las referentes ao periodo no valor
de $ 14.101,68,

. custo dos servigos prestados — gas-

to com combustiveis e manutengao
do veiculo no periodo (pagamen-
tos 4 vista) no valor de $ 5.000,00;

. despesa de pessoal —: $ 12.000,00,

sendo $ 1.000,00 a serem pagos em
jan/X2 (a despesa incorre em um
més e é desembolsada no més se-
guinte);

5. pagamento dos saldrios — §

6.

1.000,00 referente a dez/X1;
despesas gerais e administrativas
— pagamentos de $ 1.000,00 no pe-
riodo;

7. pagamento de imposto de renda

— valor referente a0 exercicio ante-
rior: $ 869,50;

. exercicio da opgdo de compra —

pagamento do VRG final no valor de
$ 200,00. O veiculo passa a integrar
o imobilizado da empresa por este
valor;

. apuragdo do resultado do exerci-

cio e da provisdo para imposto de
renda — aliquota do IR de 30%.

Resumo dos langamentos contdbeis
e demonstragées financeiras

caixa
4.898,32 14.101,68 (2)
35.000,00 (1) 5.000,00 (3)
11.000,00 (4)
1.000,00 (5)
1.000,00 (6)
869,50 (7)
200,00 (8)
6.727,14
imovel/imobilidrio
109.000,00
109.000,00
capital social
110.000,00
110.000,00
custo do servico — leasing
14.101,68 (2) |  14.101,68 (9.2)
receta de locagdo de veiculo
35.000,00 (9.1)  35.000,00 (1)




custo de combustivel/manutencao

5.000,00 (3) 5.000,00 (9.3)
despesas de pessoal
12.000,00 (4) 12.000,00 (9.4)
saldrios a pagar
1.000,00 (5) 1.000,00
1.000,00 (4)
1.000,00
resultado do exercicio
14.101,68(9.2) | 35.000,00 (9.1)
5.000,00 (9.3)
12.000,00 (9.4)
1.000,00 (9.5)
32.108,68 35.000,00
869,50 (9.6)|  2.898,32
2.028,82

Rogério Ramos Margues

custo de combustivel/manutencio

5.000,00 (3)

5.000,00 (9.3)

despesas gerais e administrativas

1.000,00 (6)

1.000,00 (9.5)

imposto de renda a pagar

809,50 (7) 869,50
869,50 (9.6)
veiculo
200,00 (8)

Balango Patrimonial referente ao exercicio social findo em 31.12.20X2:

O leasing financeiro na arrendatdria ¢ o reflexo na andlise das demonstragies contibeds

Demonstragio do Resultado do Exercicio referente ao periodo de 01.01.20X2 a

31.12.20X2:

Receita de locagio
(-) Custos do servigos
- Combust./manutengdo
- Leasing

(=) Lucro Bruto
(-) Despesa operacionais
- Despesa de pessoal
- Despesa gerais/admin.

(=) Resultado antes do IR
(-) Provisiio para IR (30%)
(=) Resultado liquido

Ativo Passivo + PL

Caixa 6.727,14 IR a pagar 869,50
Saldrio a pagar 1.000,00

Imével 109.000,00 Capital social 110.000,00 -

Veiculo 200,00 Resultado acumulado 2.028,82
Resultado do exercicio 2.028,82

Total 115.927,14 Total 115.927,14
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5.000,00
14.101,68

12.000,00
1.000,00

35.000,00

(19.101.68)

15.898,32

(13.000.00)

2.898,32

(869.50)
2.028,82

Elaboragio dos demonstrativos contd-
beis de acordo com as
NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Nessa outra alternativa, em que a
operagio de leasing € contabilizada
como financiamento, registrando-se o
bem no imobilizado e a respectiva divi-
da no passivo circulante — oneroso —,
os demonstrativos contdbeis passam a
refletir com maior exatiddo a situagio
econdmico-financeira da empresa. As
operagdes da Localouca, contabiliza-
das de acordo com as Normas Interna-
cionais de Contabilidade, estdo eviden-
ciadas nos itens seguintes.

Exercicio social de 20X1

1. contabilizagdo do contrato de lea-
sing realizado em 31.12.20X0 —
a. no momento do recebimento
do bem — a empresa registra o vei-
culo no imobilizado e a divida no
passivo exigivel;
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b. registro das contraprestagoes re-
ferentes a todo o exercicio social de
20X1 - $ 14.101,08;

c. apropriagdo dos juros ao resul-
tado do periodo — somatorio dos
juros correspondentes a0s primei-
ros 12 meses, conforme Tabela 1,
no valor de § 5.939,18;

. receita de locagdo do veiculo — a

vista: $ 35.000,00;

. depreciagdo do veiculo — vida 1til

de 5 anos: o valor depreciado anual-
mente corresponde a § 4.000,00;

. custo dos servigos prestados — gas-

to com combustiveis e manutengio
do veiculo no periodo — pagamen-
tos 2 vista — de $ 5.000,00;

. despesa de pessoal — a despesa de

salrios do periodo foi de $
12.000,00, sendo $1.000,00 a se-
rem pagos em janeiro 20X2 — a des-
pesa incorre em um més e € desem-
bolsada no més seguinte;

. despesas gerais e administrativas —

pagamento de $ 1.000,00 no periodo,
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O leasing financeiro na arrendatdria ¢ o reflexo na andlise das demonstragies contibels

7. apuragdo do resultado do exercicio juros a apropriar despesa de saldrio imposto de renda a pagar
e da provisdo para imposto de ren- 8.403,33 (1a) 5.939,28 (1¢) 12.000,00 (4) |  12.000,00 (.5) 211822 (7.7)
da — aliquota de 30%. 1
Resumo dos lancamentos contdbeis
e demonstragdes financeiras 246405 despesas gerais e administrativas 211822
) 1.000,00 (6) 1.000,00 (7.6) o
caixa despesas de juros resultado do exercicio
1.000,00 14.101,68 (1b) 593928 (1c) | 5.939,28 (7.2) == 5.939,28 (7.2)] 3500000 (7.1)
35.000,00 (2) | 5.000,00 (4) - 400000 (7.3)
11.000,00 (5) B 5.000,00 (7.4)
1,000.00 (6) . 3 ) 12.000,00 (7.5)
189832 e’ receita de locagio de veiculo 1.000,00 (7.6)
o 35.000,00 (7.1)|  35.000,00 (2) 27.939,28 35.000,00
211822 (7.7)]  7.060,72
imdvel — 4.942,50
109.000,00 d de d I o o _
espesas de depreciagao Balanco Patrimonial referente ao exercicio social findo em 31.12.20X1:
4.000,00 (3) 4.000,00 (7.3)
- Ativo Passivo + PL
109.000,00 Caixa 4.898,32 Financiamento — leasing 14.301,65
. . . (-) juros a apropriar (2.464,05)
capital social depreciagio acumulada IR a pagar 2.118,22
110.000,00 4.000,00 (3) Saldrio a pagar 1.000,00
Imével 109.000,00 Capital social 110.000,00
Veiculo 20.000,00 Resultado do exercicio 4.942,50
(-) Depreciagdo acumulada  (4.000,00)
110.000,00
4000,00 Total 12989832 | Total 129.898,32
veiculo . ~
20.000,00 (1) custo de combustivel/manutengdo
R 5.000,00 (4) 5.000,00 (7.4)
£0.000,00 saldrios a pagar
1.000,00 (5)
financiamento — leasing
14.101,68 (1b) |  28.403,33 (1a)
14.301,65 1.000,00
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Demonstragio do Resultado do Exercicio referente ao periodo de 01.01.20X1 a
31.12.20X1:

Receita de locagiio
(-) Custos do servicos
- Combust./manutengiio
(=) Lucro Bruto
(-} Despesa operacionais
- Despesa de pessoal
- Despesa gerais/admin.
- Despesa de depreciagio
- Despesa financeira
(=) Resultado antes do IR
(-) Provisiio para IR (30%)
(=) Resultado liquido

35.000,00

(5.000,00)
30.000,00

(12.000,00)
(1.000,00)
(4.000,00)
(5.939.28)

7.060,72
(2.11822)
4.942 50

Exercicio social de 20X2

1. contabilizagdo do contrato de lea-

sing realizado em 31.12.20X0 —
a. registro das contraprestagoes
referentes a todo o exercicio so-
cial de 20X2 — $§ 14.101,68;

b. apropriagdo dos juros ao resul-
tado do periodo — somatério dos
juros correspondentes aos tltimos
12 meses, conforme Tabela 1, no
valor de § 2.464,05;

. receita de locacdo do veiculo (a
vista) — $ 35.000,

. depreciagdo do veiculo (vida til
de 5 anos) — o valor depreciado
anualmente corresponde a §$
4.000,00;

. custo dos servigos prestados — gas-
to com combustiveis € manuten¢do
do veiculo no periodo (pagamen-
tos a vista) de $ 5.000,00;
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. despesa de pessoal — a despesa de

salarios do periodo foi de §
12.000,00, sendo $ 1.000,00 a se-
rem pagos em jan.X3 — a despesa
incorre em um més e é desembolsa-
da no més seguinte;

. despesas gerais e administrativas

~ pagamento de § 1.000,00 no pe-
riodo;

. saldrios referentes a dez. XI — pa-

gamento no valor de § 1.000,00;

. Imposto de renda (exercicio an-

terior) — pagamento de $ 2.118,22;

. exercicio da opg¢do de compra —

pagamento do VRG final no valor de
$ 200,00;

10. apuragdo do resultado do exer-

cicio e da provisdo para imposto
de renda — aliquota de 30%.

O leasing financeiro na arrendatiria ¢ o reflexo na andlise das demonstragies contibers

Resumo dos langamentos contdbeis
e demonstragoes financeiras

caixa
4.898,32 14.101,08 (1a)
35.000,00 (2) 5.000,00 (4)
11.000,00 (5)
1.000,00 (6)

1.000,00 (7)
2.118,22 (8)
200,00 (9)
5.478 42
imovel
109.000,00
109.000,00

capital social

110.000,00
110.000,00
veiculo
20.000,00
20.000,00

financiamento — leasing
14.101,68 (1) | 14.301,68
200,00 (9)

juros a apropriar

2.464,05 2.464,05 (1b)

depreciacao acumulada
4.000,00
4.000,00 (3)
8.000,00

saldrios a pagar

1.000,00 (7)

1.000,00
1.000,00 (5)

1.000,00

imposto de renda a pagar

2.118,22 (8)

2.118,22
3.160,79 (10.7)

3.160,79

resultado acumulado

4.942,50

despesa de juros

2.464,05 (1b)

2.404,05(10.2)

receita de locagdo de veiculo

35.000,00 (10.1)

35.000,00 (2)
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despesa de depreciacio
4.000,00 (3) 4.000,00 (10.3)

custo_de combustivel/manutencio
5.000,00 (4) 5.000,00 (10.4)

despesa de pessoal
12.000,00 (5) |  12.000,00 (10.5)

Rogério Ramos Margues

despesas gerais e administrativas
1.000,00 (6) 1.000,00 (10.6)

8.000,00

resultado do exercicio

2.464,05 (10.2) 35.000,00
4.000,00 (10.3)
5.000,00 (10.4)
12.000,00 (10.5),
1.000,00 (10.6)
24.464,05 32.000,00
3.160,79 (10.7)] 10.535,95
7375,17

Balanco Patrimonial referente ao exercicio social findo em 31.12.20X2:

O leasing financeiro na arvendatdria ¢ o reflexo na andlise das demonstragies contdbess

8. QUADRO RESUMO — COMPARATIVO — DOS LANGAMENTOS CONTABEIS

TaseLA 3
(QUADRO COMPARATIVO

Normas Brasileiras

Normas Internacionais

Ativo Passivo + PL
Caixa 5.478,42 IR a pagar 3.160,79
Saldrio a pagar 1.000,00
Imével 109.000,00 Capital social 110.000,00
Veiculo 20.000,00 Resultado acumulado 4.942,50
(-) Depreciagdo acumulada  (8.000,00) Resultado do exercicio 1.375,17
Total 126.478,42 Total 126.478,42

Demonstragao do Resultado do Exercicio referente ao periodo de 01.01.20X2

a 31.12.20X2:

1. Quando do recebimento do bem

D- Bens recebidos em arrendamento 20.000,00
D- Juros sobre bens arrendados 8.403,33

C- Contratos de arrendamento 28.403,33
2. Registro das contraprestagdes

D- Custos/despesas operacionais 1.175,14
C- Disponibilidades/arrend. a pagar  1.175,14

3. Registro do exercicio da op¢do

1. Quando do recebimento do bem

D- Veiculos (imobilizado)
D- Juros a apropriar

(redutora do passivo exigivel) 8.403,33
C- Financiamento de veiculo 28.403,33

20.000,00

2. Registro das contraprestagoes

a) para o registro da contraprestagdo

D- Financiamento de veiculo 1.175,14
C- Disponibilidades 1.175,14
b) apropriagio dos juros 20 resultado do periodo
D- Juros passivos (despesa) 600,00
C- Juros a apropriar 600,00 -

3. Registro da depreciagdo

Receita de locagio
(-) Custos do servicos
- Combust./manutengio
(=) Lucro Bruto
() Despesa operacionais
- Despesa de pessoal
- Despesa gerais/admin.
- Despesa de depreciagio
- Despesa financeira
(=) Resultado antes do IR
() Provisdo para IR (30%)
(=) Resultado liquido

35.000,00

(5.000.00)
30.000,00

(12.000,00)
(1.000,00)
(4.000,00)
(2.464,05)
10.535,95
(3.160,79)

737517
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D- Veiculos (ativo permanente) 200,00 | D- Despesa de depreciagdo 333,33
C- Disponibilidades 200,00 | C- Depreciagao acumulada 333,33
95
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9. ANALISE COMPARATIVA DOS DEMONSTRATIVOS ELABORADOS

DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ELABORADOS DE ACORDO COM A LEGISLAGAO BRASILEIRA

O leasing financetro na arrendatiria e o reflexo na andlise das demonstracies contibers
¢

Balango Patrimonial 31.12.X0 31.12.X1 31.12.X2
ap6s o leasing

ATIVO
Caixa 1.000,00 4.898,32 6.727,14
Imdvel 109.000,00 109.000,00 109.000,00
Veiculo 200,00
Total 110.000,00 113.898,32 115.927,14

PASSIVO + PL
IR a pagar 869,50 869,50
Saldrios a pagar 1.000,00 1.000,00
Capital social 110.000,00 110.000,00 110.000,00
Resultado acumulado 2.028,82
Resultado Exercicio 2.028,82 2.028,82
Total 110.000,00 113.898,32 115.927,14

DRE 31.12.X1 31.12.X2
Receita de locagio 35.000,00 35.000,00
(-) Custo dos servigos (19.101,68) (19.101,68)
- Combust/manut. (5.000,00) (5.000,00)
- Leasing (14.101,68) (14.101,68)
(=) Lucro Bruto 15.898,32 15.898,32
(-) Desp. operacional (13.000,00) (13.000,00)
- Pessoal (12.000,00) (12.000,00)
- Gerais/administ. (1.000,00) (1.000,00)
(=) Resultado antes IR 2.898,32 2.898,32
(-) Provisio IR (869,50) (869,50)
(=) Resultado liquido 2.028,82 2.028,82

Indicadores econdmico-financeiros
Partic. capitais terceiros 1,65% 1,64%
Imobilizagiio do PL 97,0% 96,0%
Liquidez corrente 2,62 3,60
Rentabilid. das vendas 5,8% 5,8%
Rent. do Investim. Total 2,5% 2,5%
Rentabilidade do PL 1,78% 1,75%
Endividamento Geral 1,64% 1,61%
Passivo oneroso/ativo 0,76% 0,75%

Balango Patrimonial 31.12.X0 31.12X1 31.12.X2
apds o leasing
Andlise do capital de giro
Necessid. capital de giro - (1.000,00) (1.000,00)
Capital circulante liquido 1.000,00 3.028,82 4.857,64
Saldo de Tesouraria 1.000,00 4.028,82 5.857,04
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DEMONSTRATIVOS CONTABEIS ELABORADOS DE ACORDO COM AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTA-

BILIDADE - NIC 17

Balango Patrimonial 31.12.X0 31.12.X1 31.12.X2
ap6s o leasing
ATIVO
Cai/xa 1.000,00 4.898,32 5.478,42
Imf)vel 109.000,00 109.000,00 109.000,00
Veiculo 20.000,00 20.000,00 20.000,00
() Depreciagio acumulada (4.000,00) (8.000,00)
Total 130.000,00 129.898,32 126.478,42
PASSIVO + PL
Financiamento - leasing 14.101,68 14.301,65
(-) Juros a apropriar (5.939,28) (2.464,05)
IR z‘\ Pagar 2.118,22 3.160,79
Saldrios a pagar 1.000,00 1.000,00
Financiamento - leasing 14.301,68
(-) Juros a apropriar (2.464,08)
Capital social 110.000,00 110.000,00 110.000,00
Resultado acumulado 4.942 .50
Resultado exercicio 4,942 50 7.375,13
Total 130.000,00 129.898,32 126.478,42
DRE Ano X1 Ano X2
Receita de locagio 35.000,00 35.000,00
(-) Custo dos servigos (5.000,00) (5.000,00)
-( Sombust/mzmut. (5.000,00) (5.000,00)
=) Lucro Bruto 30.000,00 30.000,00
(-) Desp. operacional (17.000,00) (17.000,00)
97
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DRE Ano X1 Ano X2
- Pessoal (12.000,00) (12.000,00)
- Gerais/administ. (1.000,00) (1.000,00)
- Depreciagio (4.000,00) (4.000,00)
(=) Result. operacional 13.000,00 13.000,00
(-) Despesa financeira (5.939,28) (2.464,05)
(=) Result. antes IR 7.060,72 10.535,95
(-) Provisio IR (2.118,22) (3.160,79)
(=) Resultado liquido 4.942,50 7.375,16
indicadores econdmico-financeiros
Participagdo capitais terceiros 13,0% 3,29%
Imobilizagio do PL 108,8% 98,90%
Liquidez corrente 0,33 1,32
Rentabilidade das vendas 14,12% 21,07%
Rentabilidade do Investimento total 3,80% 5,83%
Rentabilidade do PL 4,30% 6,03%
Endividamento Geral 11,51% 3,29%
Passivo oneroso/ativo 10,74% 2,50%
Andlise do capital de giro
Necessidade capital de giro - (1.000,00) (1.000,00)
Capital circulante liquido (7.162,40) (10.057,50) 1.317,63
Saldo de Tesouraria (7.162,40) (9.057,50) 2.317,63

ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Apés o levantamento dos demons-
trativos contdbeis, de acordo com as
duas metodologias citadas, importan-
tes observagdes podem ser extraidas
da andlise comparativa dos demonstra-
tivos da Localouca Locadora de Veicu-
los Ltda durante o periodo do arren-
damento mercantil:

o legislagdo brasileira — tratamento
do leasing como aluguel; no mo-
mento do recebimento do bem obje-
to de leasing, ndo hd registro contd-
bil na contabilidade da arrendatdria,
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as contraprestagdes — amortiza¢ao
mais juros — sa0 inteiramente regis-
tradas como custo/despesa operacio-
nal, contribuindo para a redugdo do
lucro tributavel e, conseqiientemen-
te, da provisio de imposto de renda,
e 0 bem somente passa a fazer parte
do imobilizado da empresa apés o
exercicio da op¢do de compra, pelo
valor do VRG;

normas internacionais — trata-
mento do leasing como financia-
mento; no momento do recebimen-
to do bem a empresa contabiliza 2
“aquisi¢o do veiculo”, registrando-

——— -

O leasing financeiro na arrendatdria e o reflexo na andlise das demonstragies contdbeis

o0 no ativo imobilizado pelo valor
presente do contrato de arrenda-
mento — valor do bem mais algum
gasto para colocd-lo em condigdes de
uso — e contabilizando a divida no
passivo exigivel. A deprecia¢io do ve-
iculo, contabilizada de acordo
com sua vida 1til, e as despesas de
juros impactam o resultado do exer-
cicio em menor propor¢io que o
valor integral das contraprestacoes
— caso brasileiro —, gerando um valor
maior de imposto de renda a pagar.
Algumas consideragoes podem ser
feitas, também, em relagdo aos indica-
dores econdmico-financeiros:

e endividamento — a evidenciacio da
divida proveniente do leasing, no
passivo exigivel, resulta em aumen-
to dos indicadores de participacio
de capitais de terceiros, de endivi-
damento geral, oneroso etc. De acor-
do com a legislagdo brasileira, ape-
sar de a empresa encontrar-se endi-
vidada devido a0 arrendamento
mercantil, tal obriga¢o nio consta-
rd nos demonstrativos contibeis,
permitindo que se produzam rela-
torios financeiros ndo condizentes
com a realidade;

* imobilizagdo do patrimonio liqui-
do - considerando 2 situagdo ini-
cial apés o Jleasing, no primeiro
caso, observa-se que a Localouca
utiliza-se de $ 110 mil de fontes pré-
prias de recursos, investindo $ 109
mil em ativo imobilizado e $ 1 mil
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em caixa. Temos, portanto, o finan-
ciamento do imével — aplicagGes
permanentes — inteiramente através
de fontes proprias de recursos e ain-
da com sobras de caixa. No segun-
do caso, situacio menos favoravel,
a empresa utiliza recursos de tercei-
ros onerosos — de curto e de longo
prazo — para financiar parte das
aplicagbes permanentes. Ou seja, do
total investido no imobilizado, $ 129
mil, § 110 mil sdo financiados atra-
vés de capital préprio e o restante é
proveniente de fontes de recursos
de terceiros;

* rentabilidade — os indicadores de
rentabilidade das vendas, do inves-
timento total e do patrimonio liqui-
do apresentaram-se maiores pela
normas internacionais, em relagio
aos apurados pela legislagdo brasi-
leira, pelo fato das despesas de ju-
ros e de depreciacio serem inferio-
res as contraprestages — caso brasi-
leiro —, gerando resultados maiores.

O RETORNO GERADO PELOS ATIVOS
E O CUSTO DO PASSIVO EXIGIVEL

A Localouca Locadora de Veiculos
Ltda é uma empresa que presta servi-
cos de locagdo. Adquiriu um veiculo e
o utilizou em sua atividade fim, cuja re-
ceita de aluguel do veiculo, $ 35 mil ao
ano, foi superior as contraprestages
anuais de $ 14.101,68.

Do ponto de vista das decisdes finan-
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ceiras, a decisdo de financiamento re-
sultou na captagdo de recursos — via
operagio de leasing — e a decisdo de
investimento na aplicacdo desses valo-
res captados — veiculo. Nesse sentido,
dois indicadores sdo importantes para
se medir o desempenho da Localouca: o
retorno que o ativo é capaz de produzir
em determinado periodo e o custo do
financiamento desse ativo. O primeiro
— retorno sobre o investimento — é
medido,
basicamente, pela relago entre o resul-
tado gerado pelos ativos — interpretado
como operacional — e o montante dos
investimentos realizados gerador do re-
sultado operacional (Assaf Neto, 1997,
p. 12).

No segundo,

aremuneragao formalmente comprome-
tida com o credor (juros e demais des-
pesas financeiras), por exemplo, define o
custo de uma operagio de empréstimo e
financiamento e, consequentemente, do
capital de terceiros alocado (Assaf Neto,
1998, p. 38).

Caso o retorno do investimento su-
pere o custo de capital, 2 empresa esta-
r4 maximizando a rentabilidade de sua
decisio de investimento. Ocorrendo o
contrario, a decisao de investimento es-
tari comprometendo a satide econdmi-
co-financeira da empresa.

No caso da Localouca, as decisdes fi-
nanceiras sio claramente evidenciadas
quando analisamos os demonstrativos

contdbeis elaborados pelas normas in-
ternacionais, os quais evidenciam a aqui-
sicao do veiculo para uso na atividade
fim. Observa-se que a empresa estd
agregando valor econdmico, uma vez que
o retorno do ativo operacional — acima
de 10% para cada ano sob andlise — é
superior a0 custo — 3% a0 ano. Esse tipo
de andlise nio fica tdo evidente quando
se analisa os demonstrativos elabora-
dos de acordo com as normas brasilei-
ras para contabilizacio do leasing.

Qutros aspectos poderiam ser obser-
vados, como, por exemplo, os reflexos
no capital de giro da arrendatdria. Em
termos de necessidade de capital de
giro, ndo houve diferenca entre as sis-
temdticas de contabiliza¢io do arren-
damento mercantil financeiro. O im-
pacto maior pode ser observado no
saldo de tesouraria e no capital circu-
lante liquido, os quais apresentam-se
negativos no primeiro ano, conside-
rando a sistemdtica baseada nas nor-
mas internacionais de contabilidade, de-
vido a utilizagdo de recursos de terceiros
onerosos, sendo parte vencivel no curto
prazo.

Os demonstrativos apresentam, em
termos de saldo de tesouraria e capital
circulante liquido, uma situago econd-
mico-fianceira ilusoriamente melhor,
uma vez que ndo consta do passivo one-
roso da Localouca sua obrigacdo junto 2
XYZ Leasing S/A — Arrendamento Mer-
cantil.
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10. Concrusio

ediante o exemplo compa-
rativo da contabilizacio do
leasing financeiro na ar-
rendatdria pela legislacio brasileira e
pelas normas internacionais — demons-
trado neste trabalho —, observa-se cla-
ramente a diferenga de enfoque dado
para o arrendamento mercantil. A pri-
meira considera o Jeasing como alu-
guel, enquanto a segunda trata-o como
opera¢do de financiamento.
£ interessante observar que, a de-
pender do tipo de contabilizagdo ado-
tado, haverd impacto significativo no
processo decisério dos diversos usudrios

*
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dos demonstrativos contdbeis, tendo em
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metodologia utilizada , apresentard dife-
rentes niveis de rentabilidade, de
endividamento e de impostos a pagar.

Dessa forma, acreditamos que a con-
tabilizagio do leasing baseada nas
Normas Internacionais de Contabilida-
de permite melhor evidenciacio da
natureza econdmica do arrendamen-
to, que é o financiamento do ativo, e de
todas as informagdes provenientes des-
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