EVIDENCIACAO CONTABIL DE
INSTITUICOES BANCARIAS NO BRASIL*

INTRODUGAO

contabilidade constitui um sistema
integrado de dados com o obje-

tivo maior de oferecer informa-

¢Oes sobre a entidade, objeto de conta-
bilizacdo, aos mais diversos interessa-
dos, entre os quais se destacam os in-
vestidores, os credores e os administra-
dores. Essas informagdes podem ser de
natureza econdmica, financeira, fisica e
de produtividade, e devem possibilitar
uma adequada avaliagdo da situagdo
atual do empreendimento, assim como
oferecer subsidios para progndsticos.
0 instrumental utilizado € composto
basicamente por demonstragdes contd-
beis tradicionais e por algumas informa-
¢des suplementares, geralmente divul-
gadas em notas explicativas, relatério da
administragio e parecer dos auditores

Silvia Marques de Brito e Silva**

independentes. Alguns autores enten-
dem que evidenciagdo é um principio
contdbil, outros entendem que é um ob-
jetivo, mas, nos diversos pronunciamen-
tos, torna-se claro que evidenciagio &
mais do que um principio, € uma espé-
cie de ligagio entre os postulados, os
principios contdbeis e os objetivos da
contabilidade. E um meio para se atin-
gir os objetivos da contabilidade.

Nesse contexto, identificamos uma
forte ligagdo entre disclosure — ou evi-
denciagio — e o objetivo principal da
contabilidade: as informagdes divulga-
das devem ser transparentes e tteis a0
processo de tomada de decisdes. Para
se definir o que € util, faz-se necessdrio
uma constante intera¢o com o usudrio
da informagdo contdbil, de modo a po-
der oferecer um produto que atenda s
suas necessidades, constantemente alte-

*  Estudo comparativo das informacdes divulgadas nos balangos publicados relativos 2 data base
de 31.12.1997. Resumo da Monografia apresentada para conclusdo do 1l Curso de Especializa-
¢do em Ciéncias Contdbeis da Universidade de Brasilia.

#+  Pprofessora da Universidade de Brasilia, assessora do Departamento de Normas do Banco Cen-

tral.
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radas face a dindmica do préprio mer-
cado e em decorréncia do processo de
globaliza¢Zo. Com isso, 2 demanda por
demonstragdes contdbeis, assim como
seu grau de importéncia, cresce 2 uma
taxa acelerada, requerendo um dinamis-
mo semelhante na evolugdo da qualida-
de da informagio fornecida.

Eduardo Falcdo (1995, p. 17) ressal-
ta que a forma pela qual uma empresa
comunica o desempenho aos usudrios
externos — mediante demonstragoes
contabeis — pode significar o seu su-
cesso ou o fracasso quando da busca de
recursos junto a acionistas, investidores ou
credores. No entanto, as informagdes di-
vulgadas nos demonstrativos tradicionais
— Balango Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, Demonstragdo das
MutagGes no Patrimdnio Liquido e De-
monstragdo das Origens e Aplicagdes de
Recursos — parecem nao atender as ne-
cessidades dos usudrios. Mesmo com a
inclusdo de notas explicativas e de infor-
macdes adicionais, o nivel atual de eviden-
ciagdo € classificado, por muitos espe-
cialistas, como inadequado.

Com vistas 4 minimizar o problema,
o legislador e os 6rgdos de regulamen-
tacdo tém empreendido esforcos no sen-
tido de incrementar o nivel de informa-
¢oes divulgadas nas demonstragdes con-
tibeis, em particular, de sociedades ano-

nimas de capital aberto, bem como de
institui¢des financeiras. A maior exigén-
cia de evidenciagdo por parte das insti-
tuigdes financeiras estd pautada no fato
de o setor bancdrio representar um sig-
nificativo e influente setor da economia
nesse mundo globalizado. As operagdes
sdo sofisticadas e ndo respeitam fron-
teiras, 0 que promove um aumento da
demanda por informagdes sobre a sol-
véncia, a liquidez e o grau de risco das
operagdes realizadas por instituicoes
dessa natureza.

Assim, torna-se importante avaliar se
as informagdes divulgadas por institui-
¢oes financeiras — em particular pelos
bancos — atendem aos requisitos de
evidenciagio legais e regulamentares
exigidos. Nesse contexto, desenvolvemos
o presente trabalho' com o objetivo de
avaliar o cumprimento das exigéncias de
evidencia¢do de instituicdes bancdrias
no Brasil, levando-se em consideragio
0s requisitos legais e regulamentares, a
partir da andlise das demonstragdes con-
tibeis relativas a data-base de 31.12.97
de bancos comerciais e miiltiplos cons-
tituidos sob a forma de sociedade ané-
nima de capital fechado.

A pesquisa teve como foco principal
a evidenciagdo contabil dos bancos no
Brasil e foi realizada considerando as
seguintes etapas:

1 Este trabalho representa uma versio simplificada do trabalho original, monografia apresentada
para conclusdo do Il Curso de Especializacio em Ciéncias Contdbeis da Universidade de Brasilia.

63



Silvia Margues de Brito e Silva

a) selecdo da amostra composta por 24
bancos comerciais e miiltiplos cons-
tituidos sob a forma de sociedade
andnima de capital fechado;

b) coleta das demonstragGes contdbeis,
relativas a data-base de 31.12.97,
publicadas em periédicos de grande
circulagio;

c) levantamento das principais exigén-
cias legais e regulamentares de evi-

1. EvipENciAcio:
CONCEITO E IMPORTANCIA

sentido literal da palavra evi-

denciar é descrito como “tor-

nar evidente; mostrar com cla-

reza” (Cf. Buarque de Holanda Ferrei-

ra, 1990, p. 594). Hendriksen e van Breda

(1992, p. 854) assinalam que evidenciar,

em sentido amplo, significa “liberar” in-

formacio. Contadores, por sua vez, ten-

dem a conferir ao termo um sentido mais

restritivo, considerando “liberar” infor-

magoes econdmico-financeira sobre a

companhia dentro de demonstragdes,
geralmente de periodicidade anual.

O American Institute of Certified
Public Accountants — AICPA — atra-
vés do Accounting Research Study n® 1
(1961, apud Iudicibus, 1995, p. 81),
estabelece:

0Os demonstrativos contdbeis deveriam
evidenciar o que for necessdrio, a fim
de ndo torni-los enganosos.

64

denciagdo no Brasil, aplicdveis a
bancos constituidos sob a forma de
sociedade andnima de capital fecha-
do;

d) avaliagio do cumprimento das exi-
géncias identificadas, mediante con-
frontagio dessas com os itens divul-
gados nas demonstragdes contdbeis
coletadas; e

e) consolidagdo dos dados.

Hendriksen e van Breda (1992, apud
Iudicibus, 1995, p. 81) destacam algu-
mas situactes que poderiam tornar en-
ganosos os demonstrativos, se nio fo-
rem reveladas:

a) uso de procedimentos que afetam
materialmente as apresentacdes de
resultados ou de balangos compara-
dos com métodos alternativos que
poderiam ser supostos pelo leitor, na
auséncia da evidenciagio;

b) mudanga importante nos procedi-
mentos de um periodo a outro;

¢) eventos significativos ou relagdes que
ndo derivam das atividades normais;

d) contratos especiais ou arranjos que afe-
tariam normalmente as expectativas; e

e) mudancas sensiveis nas atividades ou
operacdes que afetariam as decisdes
relativas 2 empresa.

Sobre a matéria, temos ainda dois
pronunciamentos do International Ac-
counting Standards Committee — IASC
(apud Niyama, 1989, pp. 28-31):

Evidenciagio contabil de instituigies bancdrias no Brasil

Pronunciamento n¢ 1 — 1975 —
afirma que as demonstrages devem ser
claras e inteligiveis;

Pronunciamento n¢ 5 — 1976 — es-
tabelece que toda informagio material-
mente relevante deve ser divulgada a fim
de fazer com que as demonstragdes fi-
nanceiras sejam claras e concisas.

Portanto, podemos depreender que
as demonstracdes contdbeis represen-
tam um canal de comunicagio entre a
empresa e 2 sociedade que deve ser cla-
ro e objetivo.

A crescente importincia da informa-
¢io tem também levado vdrios estudio-
sos 2 busca de uma melhor caracteriza-
¢do do disclosure. Segundo Moonitz
(1961, apud Niyama, 1989, p. 19), 0s
principais pontos a serem destacados
sobre evidenciacio sdo os seguintes:

a) Para quem evidenciar?
b) O que evidenciar?
¢) Como evidenciar?

Hendriksen e van Breda (1992, p.
851) apresentam em sua obra, além das
questdes apontadas no item anterior,
outras questdes fundamentais:

a) Qual a finalidade da informago?

b) Quanta informagdo deve ser eviden-
ciada?

¢) Quando deve ser evidenciada?

1.1 PARA QUEM EVIDENCIAR
A definio do “perfil” do usudrio da

informagdio gerada pela Contabilidade
ndo é tarefa muito ficil. Podemos iden-

tificar diferentes interessados com de-
mandas bem especificas. Os investido-
res, credores e administradores sZo con-
siderados usudrios primarios da infor-
macdo contdbil. Contudo, podemos
identificar outros interessados que sio
denominados usudrios secundirios, en-
tre os quais se destacam:

a) empregados;

b) clientes;

¢) Governo; e

d) piiblico em geral.

Conforme j4 mencionado, cada um
desses usudrios deseja um tipo de infor-
magdo. Por exemplo, os acionistas ne-
cessitam de informagdes que permitam
prever tendéncias quanto aos dividen-
dos futuros e as possibilidades de retor-
no do capital investido, aliados 2 uma
avaliaggo de risco, para direcionar seus
investimentos. No entanto, esse tipo de
informagdo pode ndo ser importante
para credores e empregados.

1.2 O QUE EVIDENCIAR

As demonstragdes contabeis tradicio-
nais constituem apenas um dos compo-
nentes de um abrangente sistema de evi-
denciagio, pois existem outras formas de
evidenciagdo igualmente importantes,
como andlise e discussdes dos adminis-
tradores, notas explicativas e demonstra-
¢oes suplementares. Algumas informagdes
podem até mesmo advir de fontes exter-
nas 2 entidade, como analistas de mer-
cado e agéncias de classificagdo de risco.
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A despeito dessa diversidade, os di-
ferentes niveis de evidenciagio estio
geralmente relacionados com o que se
objetiva evidenciar. Por exemplo, para
um adequado entendimento dos itens
apresentados no corpo das demonstra-
coes financeiras € necessiria a eviden-
ciagdo dos procedimentos de registro
adotados e da forma de mensuragio em
notas explicativas.

Uma tentativa de esclarecimento so-
bre o que deve ser evidenciado é apre-
sentada pelo IASC (apud Hendriksen &
van Breda, 1992, p. 855):

As demonstragdes financeiras devem
ser claras e compreensiveis. Elas estdo
baseadas nos critérios de registro que
sdo diferentes de empresa para empre-
sa e de pais para pais. A evidenciagdo
das politicas contdbeis significativas, nas
quais as demonstragdes estdo baseadas
é necessdria para um entendimento
adequado.?

1.3 CoMO EVIDENCIAR

Embora virios métodos diferentes
estejam disponiveis, a escolha do me-
lhor método para cada caso depende da
natureza da informagio e de sua relati-
va importancia. Os métodos mais co-
muns s30:

a) estrutura e organizacio das demons-
trages formais;

b) terminologia e apresentagdes deta-
lhadas;

¢) informagGes entre parénteses (com-
plementares);

d) notas explicativas;

e) demonstrativos, quadros suplemen-
tares e tabelas;

f) parecer do auditor;

g) andlise e discussdo gerencial e o re-
latério da administrago;

h) informagGes periddicas; e

i) relatérios gerenciais.

1.3.1 Estrutura e Organizagdo das De-
monstragoes Financeiras

As mais relevantes e significativas in-
formagbes devem sempre aparecer no
corpo das demonstragdes contibeis. No
Brasil, de acordo com o art. 176 da Lei
6.404/76, 20 fim de cada exercicio so-
cial, a diretoria deve elaborar, com base
na escrituragio mercantil da companhia,
as seguintes demonstrages contibeis,
que deverdo exprimir com clareza a si-
tuagdo do patriménio da sociedade e as
mutagdes ocorridas no perfodo:

a) Balango Patrimonial;

b) Demonstragio do Resultado do Exer-
cicio (DRE);

¢) Demonstra¢do das Mutagies do Pa-

triménio Liquido (DMPL); e
d) Demonstracio das Origens e Aplica-

coes de Recursos (DOAR).?

2 International Accounting Standards Committee.

3 Em alguns paises, a DOAR foi substituida pela Demonstragio de Fluxo de Caixa.
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1.3.2 Terminologia e
apresentagoes detalbadas

As demonstragdes contdbeis sdo
apresentadas por termos essencialmen-
te técnicos, que podem, por vezes, con-
fundir o leitor ainda ndo familiarizado.
A propoésito, Hendriksen e van Breda
(1992, p. 873) assinalam que descrigdes
detalhadas sio tdo importantes quanto
a estrutura das demonstragdes financei-
ras divulgadas e toda a terminologia ado-
tada. Sdo essas apresentacGes detalha-
das que permitem uma melhor compre-
ensdo por parte do leitor.

Os termos técnicos sdo titeis quando
sdo geralmente conhecidos. No entan-
to, demandam uma descri¢io mais de-
talhada quando forem utilizados com
significados diferentes. Qutro ponto im-
portante e que se faz necessario é a uni-
formidade ao longo de diferentes perio-
dos. O que escolher para ser listado se-
paradamente depende do objetivo da
demonstragdo e da materialidade do
item. Deve-se buscar sempre a possibi-
lidade de tornar a informago ttil e com
significado.

1.3.3 Informagaes entre parénteses
(informagoes complementares)

Sdo informagdes complementares
dos demonstrativos contibeis, nos quais
sdo incluidos maiores esclarecimentos
sobre um titulo de um grupo ou um cri-
tério de avaliagdo utilizado, como, por

exemplo, estoque (avaliados pelo custo

médio). Essas descri¢des adicionais

podem indicar:

a) método de avaliagio;

b) caracteristicas especificas, como
onus sobre ativos;

¢) avaliago a preco de mercado; e

d) referéncia a informacGes relaciona-
das nesta ou em outra demonstrag3o.

1.3.4 Notas explicativas ou
notas de rodapé (footnotes)

As notas explicativas devem ser utili-
zadas para descrever priticas contdbeis
adotadas pela empresa e, também, para
evidenciar efeitos de procedimentos in-
corretos adotados que, muitas vezes,
distorcem as demonstracdes contdbeis.
0 objetivo maior € evidenciar a informa-
¢io que ndo pode ser apresentada no
corpo dos demonstrativos contibeis.

Hendriksen e van Breda (1992, p.
874) apresentam algumas vantagens e
desvantagens na utilizacio de notas
explicativas:

Vantagens

a) apresentar informagGes ndo quanti-
tativas como parte integrante da de-
monstragio;

b) evidenciar qualificacdes e restri¢des
dos itens divulgados;

¢) evidenciar os detalhes; e

d) apresentar informagdes secunddrias
relevantes.
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Desvantagens

a) tendem a ser de dificil leitura e en-
tendimento, sem conhecimento da
matéria;

b) informagdes descritivas sdo mais di-
ficeis de usar do que informagdes
quantitativas sumariadas nas de-
monstragdes financeiras; e

¢) podem ser usadas indiscriminada-
mente para evidenciar novos fatos
que poderiam ser registrados no cor-
po das demonstragdes (ndo haveria
o desenvolvimento de principios para
incorporar essas novas relagdes).

1.3.5 Demonstrativos,
Quadros Suplementares
e Tabelas

Essa forma de evidenciagdo é utiliza-
da para detathar as informagdes cons-
tantes nas demonstragdes financeiras
formais por meio de demonstragdes su-
plementares e de tabelas. Sdo geralmente
incluidas nas notas explicativas ou em
secdo subseqiiente. Um exemplo de de-
monstra¢do suplementar freqiientemen-
te recomendada € a que evidencia o efei-
to das mudangas de um prego especifi-
co, do nivel de preco ou de condigdes
financeiras.

Segundo Iudicibus (1995, p. 85), 0s
demonstrativos suplementares podem

4 Financial Accounting Standards Board.
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ser de utilizagZo mais ambiciosa, servin-
do para apresentar os demonstrativos
contdbeis sob outra perspectiva de ava-
liagdo, como, por exemplo, corrigidos
pelo nivel geral de precos ou a custos
de reposicio.

1.3.6 Parecer do auditor

0 parecer do auditor independente
ndo constitui por si s6 um tipo de evi-
denciagdo. Caracteriza-se como instru-
mento de suporte ao processo de divul-
gacio da informagiio contdbil prestada
pela empresa.

0 parecer do auditor oferece ao
usudrio seguranga quanto a fidedignida-
de das informagGes. Atingido esse obje-
tivo, poderiamos afirmar que o parecer
contém um nivel minimo de evidencia-
¢40 necessdrio.

1.3.7 Andlise e Discussdo Gerencial
e 0 Relatorio da Administragdo

0 Relat6rio dos Administradores é o
instrumento pelo qual a administracio
da empresa comunica-se com o publi-
co externo. Por ser de natureza descriti-
va, permite 2 empresa utilizar uma lingua-
gem menos técnica, com o objetivo de
atingir um maior nimero de usudrios.

Segundo o FASB (Cf. Hedriksen & van
Breda, 1992, p. 881),*
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0 administrador sabe mais sobre o em-
preendimento do que os investidores,
credores ou certos “estranhos” e po-
dem aumentar a utilidade da informa-
¢do financeira, identificando certas tran-
sagdes ou certos eventos e circunstan-
cias que afetam o negdcio, explicando
o impacto financeiro.

Em nivel nacional, a Lei 6.404/76, em
seu art. 133, determina a obrigatorie-
dade de elaboragdo e publicagdo des-
se relatério, versando sobre os nego-
cios sociais e os principais fatos admi-
nistrativos do exercicio findo, devido 2
sua importincia como método de evi-
denciagdo. Nesse mesmo sentido, a
CVM entende que esse relat6rio € um
elemento poderoso de comunicagao
entre a companhia, os acionistas e a
comunidade em que estd inserida; deve
ser redigido com simplicidade de lingua-
gem para ser acessivel a0 maior nime-
ro de leitores.

1.3.8 Informagdes periddicas

As informagdes periédicas sdo infor-
magdes de natureza relevante, que a
entidade deve apresentar periodicamen-
te ou em determinadas circunstincias,
no processo de relacionamento com o
ambiente externo. A divulgagdo dessas
informacdes pode ser ou ndo de cardter
obrigatério. As informagdes periédicas
podem ser agrupadas em:

N4
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a) Informagdes Trimestrais — Balanco
Patrimonial, DRE, Notas Explicativas,
Investimentos em controladas e coli-
gadas, comentdrios sobre o desem-
penho da companhia etc.

b) Informagdes Anuais — composi¢do
do conselho de administracdo, dire-
toria e capital, dividendos, participa-
¢es, bonificagdes, breve histérico da
companhia, processo de comerciali-
za¢do, matérias-primas e fornecedo-
res, contratos com o governo, prin-
cipais clientes etc.

1.3.9 Relatorios gerenciais

Os relatérios gerenciais constituem
instrumentos de evidenciagdo geralmen-
te utilizados no Ambito interno a entida-
de. Em uma visdo sistémica, sio de fun-
damental importancia para o funciona-
mento harménico dos diversos subsis-
temas da empresa. Nesse contexto, es-
ses relatérios devem fornecer informa-
¢es relevantes para a gestdo do empre-
endimento e para o processo de toma-
da de decisdes em nivel operacional, de
planejamento e de controle.

As informagdes gerenciais podem
estar pautadas em procedimentos dife-
rentes dos que norteiam a elaboragio
das demonstragdes financeiras destina-
das a0 piiblico externo, de sorte a me-
Ihor subsidiar as decisoes dos adminis-
tradores.
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2. PRINCIPAIS QUESTOES QUANTO A
EVIDENCIAGAO CONTABIL
DE INSTITUICOES FINANCEIRAS
E ASSEMELHADAS

sta se¢do foi desenvolvida com

base nos pontos destacados nos

trabalhos de Niyama e Gomes
(1996, s.p.) sobre disclosure em insti-
tuigdes financeiras, e nos assuntos dis-
cutidos na 142 Reunido Anual do ISAR®
— 1996, assinalados por Corazza (1996
s.p.), e visa a apresentar resumidamen-
te 0 atual nivel de evidenciagdo de ban-
cos e de institui¢oes assemelhadas, bem
como algumas sugestoes para aprimo-
ramento das informagdes divulgadas.

0 sistema financeiro é tido como um
segmento da economia guardado por
mistérios e por incertezas, no qual a in-
formacdo muitas vezes nio ¢ apropria-
damente divulgada por ser considerada
de natureza sigilosa. Nesse contexto, 0s
usudrios tém efetuado andlises inade-
quadas sobre a situagio econémico-fi-
nanceira das instituicdes bancérias. Cabe
destacar diversos episddios, amplamente
divulgados na midia, sobre a crise gera-
da em grandes institui¢des, julgadas so-
lidas, e que surpreenderam todo o siste-
ma financeiro, levando-nos a questionar
a qualidade da informagdo disponivel:
a) Japdo - empréstimos imprudentes

concedidos a companhias imobilid-

rias e, mais recentemente, uma crise

generalizada em todo o sistema finan-
ceiro japones;

b) Inglaterra - colapso do Banco Barings
decorrente de operacdes no merca-
do de derivativos;

¢) Franga - prejuizos crescentes e fre-
giientes do Banco Crédit Lyonnais,

d) Itilia - prejuizo equivalente a US$ 2
bilhdes do Banco di Napoli;

e) Brasil - Banerj, Banespa, Nacional,
Econdmico e Bamerindus.

Além do sigilo e da falta de transpa-
réncia das informages divulgadas pe-
los bancos, outros fatores podem ser
apontados como agravantes do proble-
ma:

a) auséncia de controles internos efeti-
vos, em especial quanto 2 adminis-
tragio de riscos;

b) operagdes cada vez mais sofisticadas;
e

¢) dinamismo do mercado.

De fato, a informagdo evidenciada
carece de transparéncia e muitas vezes
se restringe a itens de cardter obrigatd-
rio. Nesse contexto, a atuagdo das enti-
dades reguladoras é de fundamental
importdncia na identificagdo de itens
relevantes a serem divulgados e no esta-
belecimento de um nivel minimo de evi-
denciagdo.

5 International Working Group of Experts on International Standards of Accounting and Reporting

— United Nations.
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A Norma Internacional de Contabili-
dade NIC-30 (Cf. Ibracon, 1994, pp.
512-526) trata das divulgacoes (disclo-
sure) nas demonstragdes financeiras
dos bancos e das institui¢des financei-
ras semelhantes, com destaque para as
politicas contdbeis, as demonstragdes fi-
nanceiras, os itens patrimoniais, as con-
centragdo de ativos, de passivos e os itens
fora de balango, os riscos e as contin-
géncias, e estd pautada nas justificativas
apresentadas a seguir:

Os usudrios das demonstragoes fi-
nanceiras de um banco necessitam
de informagdes pertinentes, confidveis
e compardveis, que os ajudem a avaliar
a posi¢do financeira e desempenho
(performance) do banco e que lhes
sejam titeis na tomada de decises eco-
nomicas. Eles também necessitam de in-
formagdes que lhes déem uma melhor
compreensdo das caracteristicas espe-
ciais das operagoes de um banco. Os
usudrios precisam de tais informacges,

N4
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3. EVIDENCIAGAO NAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DE BANCOS NO BRrasiL

o contexto atual de um mundo
sem fronteiras e com operagdes
cada vez mais sofisticadas, as
demonstragdes contdbeis elaboradas
por instituigdes financeiras passam a ser
alvo de interesse de organismos gover-
namentais e ndo-governamentais, nacio-
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embora o banco esteja sujeito a super-
visdo e forneca as autoridades regula-
doras informagdes nem sempre dispo-
niveis para o publico. Portanto, as 4-
vulgagoes (disclosure) nas demons-
tragdes financeiras de um banco de-
vem ser suficientemente amplas para
atender as necessidades dos usudrios
dentro das limitagées do que for ra-
zodvel solicitar a Administragdo.

Os usudrios das demonstragdes fi-
nanceiras de um banco estdo interes-
sados na sua liquidez e solvéncia e
nos riscos relativos aos ativos e pas-
sivos reconbecidos no balango e aos
itens que ndo figuram no balango.
[...] Estes riscos podem ser refletidos
nas demonstragdes financeiras, mas os
usudrios terao melhor entendimento se
a Administragio fornecer um comen-
tdrio sobre as demonstragdes financei-
18 que descreva a maneira pela qual
ela gerencia e controla os riscos as-
sociados as operagdes do banco [gri-
fo nosso].

nais, regionais e internacionais, para o
estabelecimento de padrdes adequados
de evidenciacio.

Nesse sentido, decidimos pautar nos-
sa pesquisa na avaliacio do nivel de dis-
closure dos bancos no Brasil. Foram
analisadas as demonstragoes financeiras
relativas 2 data-base de 31.12.97 de 24
bancos comerciais e miltiplos, consti-
tuidos sob a forma de sociedade andni-
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ma de capital fechado. As informagdes
divulgadas foram confrontadas com os
itens de evidenciagdo exigidos na Lei
6.404, de 15.12.76, e regulamentagio
especifica, consubstanciada no Plano
Contdbil das Instituicdes Financeiras do
Sistema Financeiro Nacional — COSIF,
para as notas explicativas e relatério da
administracdo.

Os bancos comerciais e bancos mul-
tiplos sdo institui¢des financeiras auto-

rizadas a funcionar pelo Banco Central -

do Brasil. Devem ser constituidos sob a

forma de sociedade anonima, podendo -
ser de capital aberto ou de capital fe- -

chado. Os bancos comerciais sdo insti-

tuicdes que acolhem depésitos 2 vista
movimentéveis por cheque e os bancos
miiltiplos devem constituir-se com, no
minimo, duas das seguintes carteiras,
sendo uma delas obrigatoriamente co-
mercial ou de investimento:

a) comercial;

b) de investimento e/ou de desenvolvi-

mento, a tltima exclusiva para ban-
cos publicos;

¢) de crédito imobilidrio;

d) de crédito, financiamento e investi-
mento;
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e) de arrendamento mercantil.

A concessdo, por parte do Banco Cen-
tral do Brasil, de autorizagdo para o fun-
cionamento dessas instituigoes est con-
dicionado:

1) a comprovagio, pelos controladores,
diretos e indiretos, de situagdo eco-
ndémica compativel com o empreen-
dimento;

b) a inexisténcia de restri¢do cadastral
20s administradores e controladores,
inclusive em razdo da declaracgio de
propdsito a ser protocolizada na De-
legacia Regional que jurisdicione a
institui¢io;

¢) ao montante do capital integralizados
corresponda, no minimo, ao limite
fixado para a institui¢do nos termos
da regulamentagfio em vigor;

d) 2 adesio ao mecanismo de protecao
atitulares de créditos contra institui-
¢oes financeiras - Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

A delimitagdo da amostra foi aleato-
ria, tomando-se como requisitos apenas
o tipo de institui¢do financeira e a for-
ma de constitui¢do societdria. Os ban-
cos que tiveram suas demonstragdes
avaliadas sio:

Evidenciagao contabil de instituicoes bancarias no Brasil

CGC Nome PL (31.12.97) *
01.701.201 HSBC BAMERINDUS 1.052.536
33.517.640 BOZANO, SIMONSEN 679.837
60.872.504 FRANCES BRASILEIRO 501.759
33.479.023 CITIBANK 357.016
33.254.319 CCF BRASIL 310.913
31.265.903 ICATU 262.540
30.306.294 PACTUAL 258.397
17.352.667 GENERAL MOTORS 218.655
61377.677 CIDADE 197.588
92.791.813 MULTT BANCO 162.302
31.548.894 BBM 144.161
60.518.222 SUMITOMO 131.122
61.535.100 CREDITO DE SP 105.958
62.204.169 JP MORGAN 96.299
00.086.413 BNL DO BRASIL 93.438
32.062.580 GARANTIA 80.293
52.940.319 FENICIA 74.939
61.348.538 FICSA 32.861
62.073.200 MERRYLL LYNCH 27.902
61.024.352 INDUSVAL 24.370
27.894.443 BRASILEIRO-IRAQUIANO 15.086
30.723.886 MODAL 14.858
12.865.507 THECA 13.394
96.230.370 DAS NACOES 11.470

* Bacen/Decad - PCOS200

Nossa andlise restringiu-se a0s re-
quisitos de evidenciago exigidos nas
notas explicativas e relatério da ad-
ministra¢io, por dois motivos:

a) essas informag@es oferecem suporte aos
dados quantitativos divulgados no cor-
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po das demonstragdes tradicionais; e

b) constituem métodos de evidenciagao
mais flexiveis, nos quais acreditamos
ser mais ficil o exercicio da criativi-
dade na comunicagdo com os usui-
rios externos.
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Notas Explicativas e Relatério da Administragao
(Lei 6.404/76 e COSIF — Itens de evidenciagdo)

Item de evidenciacio n¢ %

| Critérios de apropria¢do contdbil — itens avaliados 24 100,0
2 Critérios de apropriagio contdbil — critérios utilizados 24 100,0
3 Critérios de apropriagio contdbil — mudangas 3 12,5
4 Provisdo para depreciagio e amortizagio

— taxas utilizadas 23 95,8
5 Provisio para depreciacio e amortizagio

— mudangas e efeitos no resultado 1 4,2
6 Provisdo para encargos e riscos — espécies 23 95,8

Provisdo para encargos e riscos — taxas utilizadas 16 06,7

Ajustes para atender a perdas na realizagio de

elementos do ativo — natureza 0 0,0
9 Ajustes para atender a perdas na realizagio de

elementos do ativo — taxa 0 0,0
10 Base de contabilizagdo do Imposto de Renda 20 83,3
11 Opgdo ou ndo por incentivos fiscais 3 12,5
12 Critérios de avaliagdo e amortizagio do diferido 16 66,7
13 Reavaliagdo de ativos ( iméveis de uso)

— itens avaliados 1 4,2
14 Reavaliagio de ativos (iméveis de uso)

— valor reavaliado 0 0,0
15  Reavaliacdo de ativos (iméveis de uso)

— valor liquido contabil 0 0,0
16  Reavaliagdo de ativos

— valor da reavaliagfio 1 4,2
17 Investimentos relevantes em outras sociedades

— denominagfo da sociedade 15 62,5
18  Investimentos relevantes em outras sociedades

— capital e patriménio liquido 15 62,5
19 Investimentos relevantes em outras sociedades

— n?, espécie e classe das acoes 13 54,2
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20 Investimentos relevantes em outras sociedades

— prego de mercado 0 0,0
21 Investimentos relevantes em outras sociedades

— lucro liquido ou prejuizo no periodo 14 58,3
22 Investimentos relevantes em outras sociedades

—— montante de rendas/despesas

— ajustes de investimentos 10 41,7
23 Investimentos relevantes em outras sociedades

— créditos e obrigagdes 9 37,5
24 Investimentos relevantes em outras sociedades

— valor contabil dos investimentos 15 62,5
25  Lucros ndo realizados financeiramente nas vendas

de bens a prazo a sociedades ligadas 0 0,0
26 Onus reais sobre elementos do ativo — natureza 0 0,0
27 Onus reais sobre elementos do ativo — valor 0 0,0
28  Onus reais sobre elementos do ativo — contragarantias 0 0,0
29 Garantias prestadas a terceiros — natureza 12 50,0
30  Garantias prestadas a terceiros — valor 12 50,0
31  Garantias prestadas a terceiros — contragarantias 0 0,0
32 Outras responsabilidades eventuais e contingentes

— natureza ' 8 33,3
33 Outras responsabilidades eventuais e contingentes

— valor 6 25,0
34 Outras responsabilidades eventuais e contingentes

— contragarantias 0 0,0
35  Capital Social — n?, espécie e classe das agdes 24 100,0
36 Capital Social - direitos assegurados

as acoes preferenciais 12 50,0
37  Ajustes de exercicios anteriores — natureza 3 12,5
38  Ajustes de exercicios anteriores

— efeitos no resultado do periodo 0 0,0
39  Ajustes de exercicios anteriores

— efeitos no resultado dos periodos anteriores 0 0,0
40  Ajustes de exercicios anteriores

— efeitos sobre as bases de cdlculo de dividendos 0 0,0
41 Ajustes de exercicios anteriores

— efeitos sobre as participagoes jd distribuidas 0 0,0
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42 Demonstrar lucro-base para cilculo dos dividendos 1 4,2 64  Obrigagdes de longo prazo — taxa de juros 9 37,5
43 Lucro por agdo 24 100,0 65  Obrigagdes de longo prazo — vencimento 10 41,7
44  Dividendo por agdo 9 37,5 66  Obrigacbes de longo prazo — garantias 0 0,0
45  Montante dos créditos compensados como prejuizo 14 58,3 67  Demonstrativo das aplicacGes em titulos
46 Recuperagio dos créditos compensados como prejuizos 12 50,0 e valores mobilidrios/operagdes compromissadas 14 58,3
47 Agéncias e subsididrias no exterior 68  Riscos/Acordo de Basiléia® 12 50,0
— montante de rendas e despesas — MEP 1 4,2 69  Administrago de fundos de investimento 16 60,7
48  Agéncias e subsididrias no exterior 70 “Bug” do ano 2000 14 58,3
— total dos lucros ingressados no pais 0 0,0 71 Descrigdo dos negdcios sociais 17 70,8
49 Agencias e subsididrias no exterior 72 Principais fatos administrativos do exercicio findo 8- 33,3
reflexo dos lucros ingressados no pais para
cobertura eventual de prejuizos 0 0,0
50  Agéncias e subsididrias no exterior
— remessa de recursos para o exterior para
cobertura eventual de prejuizos 0 0,0 0s dados obtidos podem ser assim sin- 1) Provis3o para depreciacdo e amorti-
51  Opgdes de compra de agdes outorgadas tetizados: zagio — taxas utilizadas;
e exercidas no semestre — valores pactuados 3 12,5 2) Provisio para encargos e riscos —
52 Opgdes de compra de agdes outorgadas e Itens com 100% de divulgacdo — ape- espécies;
exercidas no semestre — valores realizados 3 12,5 nas 4 itens: 3) Base de contabilizacgio do Imposto de
53  Opgdes de compra de agdes outorgadas e 1) Critérios de apropriagio contabil — Renda;
exercidas no semestre — resultados gerados 3 12,5 itens avaliados; 4) Derivativos — valores liquidos e glo-
54  Desdobramento das contas que ultrapassem 2) Critérios de apropriago contdbil — bal.
10% do saldo do respectivo subgrupo 17 70,8 critérios utilizados;
55  Eventos subseqientes relevantes 1 4,2 3) Capital Social — n?, espécie e classe Diante da natureza de cada um dos
56 Ajustes de rendas ou despesas imputdveis a das agdes; itens enumerados, entendemos que 0s
exercicios anteriores 0 0,0 4) Lucro por agdo.’ trés primeiros itens mereceriam 100%
57  Remuneragio do capital proprio — critérios utilizados 12 50,0 de evidenciagdo, ji que estdo diretamen-
58  Remuneragdo do capital proprio — tratamento tributdrio 8 333 Itens com 75 a 99,9% de divulgagdo  te relacionados as operagdes normal-
59 Remuneragio do capital proprio — apenas 4 itens: mente realizadas. J4 o item 4, evidencia-
— efeitos no resultado e no patrimdnio liquido 4 16,7
60  Créditos tributdrios — critérios utilizados 37,5
61  Créditos tributdrios — origem 37,5 6 Osriscos devem ser mensurados sistematicamente pelas instituices financeiras. Apesar de ndio
o L existir disposigdo regulamentar quanto 2 exigéncia de evidenciagdo, algumas instituigGes estio
02 Credll(?s tributdrios N . 00 procedendo & divulgagio.
— efeitos no resultado e patriménio liquido ' 7 Embora scja uma exigéneia de divulgagdo em nota explicativa, essa informagdo relativa ao
63  Derivativos — valores liquido e global 20 83,3 lucro por agio esti sendo divulgada somente na Demonstragdo do Resultado do Exercicio.
76 77
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¢do das operagdes com derivativos, po-
deria apresentar indice de divulgacdo in-
ferior, assumindo-se que nem todas as
institui¢des realizaram operagdes desse
tipo.?

Itens com 50 a 74,9% de divulgagio
— 19 itens:

1) Provisdo para encargos e riscos —
taxas utilizadas;

2) Critérios de avaliagdo e amortizagdo
de aplicacGes de recursos no diferi-
doy

3) Investimentos relevantes em outras
sociedades — denominacdo das so-
ciedades;

4) Investimentos relevantes em outras
sociedades — capital social e PL;

5) Investimentos relevantes em outras
sociedades — n?, espécie e classe das
agoes;

6) Investimentos relevantes em outras
sociedades — lucro ou prejuizo no
periodo;

7) Investimentos relevantes em outras
sociedades — valor contdbil dos in-
vestimentos;

8) Garantias prestadas a terceiros —
natureza;

9) Garantias prestadas a terceiros —
valor;

10) Direitos assegurados as agdes pre-
ferenciais,

11) Créditos compensados como pre-
juizos — montante;

12) Créditos compensados como pre-
juizos — recuperagoes;

13) Desdobramento das contas que ul-
trapasse 10% do saldo do respec-
tivo subgrupo;

14) Remuneragdo do capital proprio
— critérios;

15) Demonstrativo das aplica¢des em
Titulos e Valores Mobilidrios ope-
racoes compromissadas;

16) Riscos/Acordo de Basiléia;

17) Administracio de fundos de inves-
timento;

18) “Bug” do ano 2000;

19) Negdcios sociais;

Entre os itens enumerados, pelo me-
nos 4 mereceriam 100% de divulgagdo:
itens 13, 16, 18 e 19. Na maioria dos
itens reside a divida entre a ndo divul-
gacio e a ndo ocorréncia do fato, como
é o caso de Investimentos Relevantes e
Garantias Prestadas. Porém, encontra-
mos algumas incoeréncias em relagdo a
dados complementares. Por exemplo, 0
item 1, Provisdo para encargos e riscos
— taxas utilizadas, deveria apresentar
o mesmo percentual do item Provisdo

8  Ainexisténcia de operagdes de derivativos ndo representa exigéneia de evidenciagio.

Geralmente, sdo apresentados exclusivamente os critérios de amortizagdo, niio se fazendo refe-
réncia 2 forma de avaliagio das aplicagGes de recursos diferido. Somente duas instituiGes ndo
apresentaram ativo diferido. Dessa forma, o indice de divulgagdo deveria ser de 91,67%.
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para encargos e riscos — espécies, que
aparece com 95,8% contra 66,7% do pri-
meiro, jd que se referem ao mesmo fato.

Abaixo de 50% de divuigacdo — 24
itens:"

1) Critérios de apropriagio contdbil —

_ mudanggas;

2) Provisdo para depreciagdo e amorti-
za¢io — mudangas e efeitos no Re-
sultado;

3) Opgdo ou ndo por incentivos fiscais;

4) Reavaliagio de ativos (iméveis de
uso) — itens avaliados;

5) Reavaliagio de ativos — valor da rea-
valiacio;

6) Investimentos relevantes em outras
sociedades — montante de rendas/
despesas — ajustes de investimentos;

7) Investimentos relevantes em outras
sociedades — créditos e obrigagdes;

8) Outras responsabilidades eventuais e
contingentes — natureza,

9) Outras responsabilidades eventuais
contingentes — valor;

10) Ajustes de exercicios anteriores —

natureza,

11) Demonstrar lucro-base para cilcu-

lo dos dividendos;

12) Dividendo por agdo;

13) Agéncias e subsididrias no exterior

— montante de rendas e despesas
— MEP;

14) Opcoes de compra de a¢des outor-
gadas e exercidas no semestre —
valores pactuados;

15) Opgoes de compra de agdes outor-
gadas e exercidas no semestre —
valores realizados;

16) Opgoes de compra de acdes outor-
gadas e exercidas no semestre —
resultados gerados;

17) Eventos subseqiientes relevantes;

18) Remuneragdo do capital proprio
— tratamento tributirio;

19) Remuneracio do capital préprio
— efeitos no resultado e no patri-
monio liquido;

20) Créditos tributdrios — critérios
utilizados;

21) Créditos tributdrios — origem;

22) Obrigacoes de longo prazo — taxa
de juros;

23) Obrigacdes de longo prazo — ven-
cimento;

24) Principais fatos administrativos do
exercicio findo;

Como no item anterior, na maioria
dos requisitos de evidenciagdo listados
reside a divida entre a ndo divulgacio e
a ndo ocorréncia do evento, por exem-
plo, Reavaliaco de Ativos e Eventos Sub-
seqiientes. No entanto, podemos identi-
ficar algumas incoeréncias:

* os itens 3 e 24, Opgdo ou ndo por

10 Esses 24 itens representam aproximadamente 33% do total de itens exigidos.
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incentivos fiscais e Principais fatos ad-
ministrativos do exercicio findo, de-
veriam aparecer em 100% dos de-
monstrativos analisados;
ositens 8 e 9, Outras responsabilida-
des eventuais e contingentes — na-
tureza e Outras responsabilidades
eventuais e contingentes — valor, de-
veriam apresentar mesmo indice de
evidenciagdo, e nio os valores dife-
renciados verificados na amostra,
33,3% e 25%, respectivamente;
® ositens 11 e 12, Demonstrar lucro-
base para cilculo dos dividendos e
Dividendo por agdo, deveriam apre-
sentar mesmo indice de evidenciagio,
e ndo os valores diferenciados verifi-
cados na amostra, 4,2% e 37,5%, res-
pectivamente; e
* ositens 22 e 23, Obrigacdes de lon-
g0 prazo — taxa de juros e Obriga-
¢oes de longo prazo — vencimento,
deveriam apresentar mesmo indice
de evidenciagdo, e nio os valores di-
ferenciados verificados na amostra,
37,5% e 41,7%, respectivamente;

Nenhuma evidenciagdo — 21 itens:""

1) Ajustes para atender a perdas na rea-
lizaggo de elementos do ativo — na-
tureza;

2) Ajustes para atender a perdas na rea-
lizagio de elementos do ativo — taxa;

3) Reavaliagdo de ativos (iméveis de
uso) — valor reavaliado;

4) Reavaliagao de ativos (iméveis de
uso) — valor liquido contibil;

5) Investimentos relevantes em outras
sociedades — preco de mercado;

6) Lucros nio realizados financeiramen-
te nas vendas de bens a prazo a so-
ciedades ligadas;

7) Onus reais sobre elementos do ativo
— natureza;

8) Onus reais sobre elementos do ativo
— valor;

9) Onus reais sobre elementos do ativo
— contragarantias,

10) Garantias prestadas a terceiros —
contragarantias;

11) Outras responsabilidades eventuais
e contingentes — contragarantias;

12) Ajustes de exercicios anteriores —
efeitos no resultado do periodo;

13) Ajustes de exercicios anteriores —
efeitos no resultado dos perfodos
anteriores;

14) Ajustes de exercicios anteriores —
efeitos sobre as bases de cilculo
de dividendos;

15) Ajustes de exercicios anteriores —
efeitos sobre as participagdes ji
distribuidas;

16) Agéncias e subsididrias no exterior
— total dos lucros ingressados no
pais;

17) Agéncias e subsididrias no exterior

11 Esses 21 itens representam aproximadamente 29,2% do total de itens exigidos.
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— reflexo dos lucros ingressados
no pais para cobertura eventual de
prejuizos;

18) Agéncias e subsididrias no exterior
— remessa de recursos para o ex-
terior para cobertura eventual de
prejuizos;

19) Ajustes de rendas ou despesas im-
putdveis a exercicios anteriores;

20) Créditos tributdrios — efeitos no
resultado e patrimdnio liquido;

21) Obrigagdes de longo prazo — ga-
rantias;

Como no item anterior, na maioria
dos requisitos de evidenciago listados
reside a ddvida entre a ndo divulgag:io e
ando ocorréncia do evento, como Onus
Reais Sobre Elementos do Ativo, Ajustes
de Exercicios Anteriores e Agéncias e
Subsididrias no Exterior.

No entanto, podemos identificar al-
gumas incoeréncias:

o ositens 3 e 4, Reavaliagdo de ativos -
valor reavaliado e Reavaliagio de ati-
vos — valor liquido contdbil, deve-
riam apresentar mesmo percentual
de divulgacdo dos demais itens rela-
tivos 2 reavaliagio de iméveis de uso,
ou seja, 4,2%;

e como existem investimentos relevan-
tes em outras sociedades (percentual

de divulgagio igual a 62,5%) ¢ pou-
co provivel que pelo menos um des-
ses investimentos possua valor de
mercado para suas agoes ou cotas;

o em decorréncia da divulgagdo de

ajustes de exercicios anteriores
(12,5%), era de se esperar que fos-
sem divulgados os efeitos no resulta-
do do periodo, no resultado dos pe-
riodos anteriores, sobre as bases de
calculo de dividendos e sobre as par-
ticipagdes j distribuidas;

e 37,5% das instituigdes analisadas di-
vulgaram dados relativos  constitui-
¢do de créditos tributdrios, ndo ha-
vendo, no entanto, divulga¢io quan-
to a0s efeitos no resultado e patrimo-
nio liquido.

Instituigdo com maior indice de
disclosure — Banco Francés e Brasi-
leiro — 50%;

Instituigdo com menor indice de
disclosure — Banco Merrill Iynch —
11,1%;

Instituicdes que ndo divulgaram o
Relatorio da Administragdo: Banco
Jcatu e Banco Bozano, Simonsen.

Outras observacoes importantes de
cardter qualitativo:

o linguagem excessivamente genérica
’ - . N lz
com pouco contetido informacional;

i 5 ifi as: BEB,
12 Apenas quatro instituigdes poderiam ter suas informagoes classn'ﬁcada.s como bf)as. HSBSIl,ida(je
Pactual e Indusval. A maioria das instituigdes receberia a classificagao ruim para 2 qu

da informagdo divulgada.
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* como ndo hd obrigacio de divulgara e oito instituigoes' limitaram-se a
ndo ocorréncia da maioria dos itens de apresentar no relatério da adminis-
evidenciagdo, muitas vezes fica a diivi- tragdo “submeto para apreciago os
da quanto 2 néo evidenciagio ou a ndo relatérios financeiros relativos ao
ocorréncia do evento em referéncia; exercicio findo em 31.12.97 (..)" e

* apenas uma institui¢do, o Banco nenhuma outra informago adicional,
Indusval, apresentou grificos nade-  * todos os bancos constantes da amos-
monstragdo divulgada (relatério da tra cumpriram os prazos legais e regu-
administra¢do), como exercicio de lamentares maximos para publicacio
criatividade; de suas demonstragdes financeiras.

ConcLusio do globalizado, entendemos relevante a
avaliagdo das informagdes divulgadas
ontabilidade como sistema de  por instituigGes financeiras, em particu-
informagio e avaliacio destina-  lar bancos.
do a prover os mais diversos Entretanto, o sistema bancdrio é tido
usudrios'com informagdes de natureza  como um segmento da economia guar-
econdmico-financeira, fisica e de pro-  dado por mistérios e por incertezas, no
dutividade deve estar atenta a trés ca-  qual o sigilo e a falta de transparéncia
racteristicas essenciais a boa informa-  das informagdes sdo constantes. Nesse
¢do: objetividade, relevincia e tempes-  contexto, a atuagdo das entidades regu-
tividade. ladoras é de fundamental importincia
0 instrumental utilizado € composto  na identificagio de itens relevantes a
basicamente por demonstragdes finan-  serem divulgados e no estabelecimento
ceiras tradicionais e algumas informa-  de um nivel minimo de evidenciagfio.
¢oes suplementares, geralmente divul- Nesse sentido, desenvolvemos o pre-
gadas em notas explicativas, relatério da  sente trabalho com o objetivo de avaliar
administracdo e parecer dos auditores o cumprimento das exigéncias de evi-
independentes. Levando-se em conside-  denciagdo de institui¢des bancirias no
ragio 4 importancia das informagdes  Brasil, a partir da andlise das demons-
divulgadas pela Contabilidade e a proe-  tragdes contibeis relativas 2 data-base
minente participagio do setor bancdrio  de 31.12.97, no que se refere s notas
na economia, em particular emum mun-  explicativas e relatério da administragZo.

13 Merrill Lynch, Das Nagdes, Citibank, Ficsa, Multi Banco, Crédito de Sdo Paulo, Pactual e Modal.
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Foram analisadas as demonstragoes
financeiras de 24 bancos comerciais €
miltiplos, constituidos sob a forma de so-
ciedade andnima de capital fechado. As
informagdes divulgadas foram confronta-
das com os itens de evidenciagdo exigidos
na Lei 6.404, de 15.12.76, e regulamenta-
¢io especifica consubstanciada no Plano
Contdbil das Instituigdes Financeiras do
Sistema Financeiro Nacional — COSIE

A andlise dos dados constantes da

amostra revelou que o indice de cum-
primento dos itens de evidenciagio para
as institui¢des analisadas é baixo. Dos
62 itens de evidenciagdo enumerados,
apenas quatro foram divulgados por to-
das as instituiges. Em 29,2% dos itens nao
houve evidenciacdo sequer por uma das
institui¢des analisadas. O Banco Fran-
cés e Brasileiro foi o banco que apre-
sentou maior indice de evidenciagao
(50%). Em contraposicio, o Banco
Merrill Lynch apresentou o mais baixo
indice dentre as instituicdes da amostra
(11,1%).
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